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Vérlden ar i en kris utan motstycke som drabbar och kommer att drabba samhallet
hart. Epidemin i sig men framforallt efterfoljande politiska atgarder for att minska
smittspridningen har redan fatt och kommer att fa omfattande ekonomiska
konsekvenser. Manga bedémare tror pa ett rejalt fall i produktion och efterfragan,
men under en relativt kort period. Darefter inleds en aterhamtning. Vi delar den har
bilden, men det kommer att ta tid innan produktionen éar tillbaka pa nivan innan
fallet.

Osédkerheten om den framtida utvecklingen ar dock extremt stor. Forloppet paverkas
av vilka atgarder som vidtas fran politiskt hall. Regeringar och centralbanker har
redan agerat for att begransa de negativa effekter som drabbar individer och foretag
till foljd av de atgarder som vidtagits for att begransa smittspridningen. Men har finns
det mer att géra. Samtidigt ar det helt avgérande att sa snart som mgjligt fa tillbaka
samhallet till det normala. For detta kravs helt andra satsningar dn vad som vanligtvis
gors, eftersom samhallet nu drabbas av en kraftig negativ chock. Det handlar till
exempel om satsningar pa ny teknik som gor att vi far mer information om virusets
spridning; vilka har haft viruset och vilka har det nu.

Vad ser vi d3 for effekter pa samhallsekonomin sa har l&ngt? An s ldnge finns det
inte sa mycket ny data om den faktiska utvecklingen efter att pandemin brét ut. En
del indikatorer 6ver stamningsldget i ekonomin har dock inkommit och dartill finns
finansiell information. Statistiken visar i manga fall pa kraftiga sattningar. Dessa
saknar i vissa fall motstycke. Tjanstesektorerna ar hittills hardast drabbade och laget
pa arbetsmarknaderna férsamras snabbt. | Kina, som ligger fore, blev det i februari
kraftiga ras i industriproduktion, export, investeringar, konsumtion och
inkdpschefsindex. Inkdpschefsindex sedan steg ovantat mycket i mars, men den
sammantagna bilden tyder dnda pa en svag utveckling framover i Kina.

| USA, euroomradet och Sverige har stamningslaget i ekonomin och laget pa
arbetsmarknaden tydligt férsamrats. Hela 6,6 miljoner personer anmalde sig som
arbetslésa denna vecka i USA, en uppgang som saknar motstycke. | Sverige varslades
36 800 personer i mars.

De initiala effekterna pa de finansiella marknaderna var kraftiga och i vissa avseenden
ovantade. Viljan att ta risk férsvann varmed bérskurserna foll, liksom priset pa andra
finansiella tillgangar och ravaror. Ovantat var dock att dven guldpriset foll och att
réantan pa exempelvis langa statspapper i USA steg. Under de senaste tva veckorna
har det blivit en viss stabilisering efter den initiala chockvagen.



Diagrambilaga

Kina var forst ut i den pandemi vi befinner oss i och
forst ut nar det galler att se spar av utbrottet i
statistiken. Stora fall noterades i produktion och
efterfragan i februari. Industriproduktionen och
exporten foll med nastan 15 procent i arstakt. De
privata investeringarna minskade med 26 procent pa
ett ar och arbetslosheten steg brant. Under de
senaste tva veckorna har det inkommit en del
statistik som visar pa en aterhamtning.
Inkdpschefsindex for tillverkningsindustrin som foll
brant i for februari aterhdmtade sig i mars och ligger
nu ungefar pa samma niva som innan fallet (se
diagram 1.4). Detta géllde bade for synen pa
produktion, orderingang, leverans av insatsvaror och
sysselsattning. Utfallet var betydligt starkare dn
vantat. Fragorna handlar dock om situationen
jamfort med manaden innan. Uppgangen maste
darfor ses i ljuset av det extremt svaga februarilaget.

Globala inkdpschefsindex for bade
tillverkningsindustrin och tjanstesidan foll ocksa
brant i februari, vilket drevs av utvecklingen i Kina
(se diagram 1.5). | flertalet andra ekonomier med
undantag for Kinas grannlander steg dock indexet.
Aven indexet for global tillverkningsindustri steg
sedan i mars.

Kina har fortsatt sin linje att bedriva en mer expansiv
ekonomisk politik och man sankte bankernas
reservkrav i mitten av mars. Policyréntan ar daremot
oforédndrad, men marknadsrantorna har fortsatt ned.
Mer expansiva finansiella férhallanden bor ge
bransle till den ekonomiska utvecklingen, dven om
effekterna i detta lage kan antas bli betydligt mindre
an i en vanlig sattning i ekonomin.
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1.4 Inképschefsindex, tillverkningsindustrin 1.6 Stamningslaget i tillverkningsindustrin, Federal
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| USA férsamrades stamningslaget hos foretagen och
hushallen i mars. Liksom i manga andra lander ar det 1.8 Antalet nya arbetsldsa
i tjdnstesektorn som situationen férsdmrats forst och 57
snabbast. Totala inkdpschefsindexet for éé
tillverkningsindustrin foll daremot inte sa mycket. €5
Langre leveranstider hojer dock indexet, da detta §4
tolkas som ett tecken pa férseningar pa grund av hog 8 3
efterfragan. | stéllet borde det sdnka indexet da §2
Okade leveranstider snarast kan kopplas till g 1
<

utbudsproblem. New York Feds och Philadelphia
Feds barometrar 6ver aktiviteten i
tillverkningsindustrin foll dock brant.
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Pa arbetsmarknaden har epidemin satt tydliga spar.
Det blev en gigantisk uppgang, 6,6 miljoner, i antalet
personer som anmalde sig som arbetslés denna
vecka, en uppgang som saknar motstycke.
Uppgangen var en dubblering fran forra veckans
hoga siffra. Den tidigare hogsta noteringen i modern
tid &r fran finanskrisen 2009 da 665 000 personer
anmalda sig som arbetslosa.
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Euroomradet

Aven i euroomradet syns stora fall i olika
fortroendeindikatorer for mars. Nedgangen ar stérst
inom tjanstesektorn, handel och i Italien.
Utmarkande ar dven fallet i IFO-indexet for Tyskland
i mars. Konfidensindikatorn for hushallen foll ocksa.
Som vantat ar den tydligt svagare dn normalt i
Italien. Se diagram nedan.

1.9 Inképschefsindex, tillverkningsindustrin,
Markit
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Sverige

Liksom i omvarlden blev det ett tydligt fall i
inkdpschefsindex for tjanstesektorn och
tillverkningsindustrin i mars. Fallet pa nastan 10
indexenheter for tillverkningsindustrin ar den storsta
manatliga nedgangen i indexet, som har funnits i 25
ar. Det var framst orderingang som drog ned
indexet, foljt av produktionen. Leverantdrernas
leveranstider steg kraftigt vilket bidrog positivt till
PMiI-total. Detta ar dock inget styrketecken utan
visar pa problem i distributionen.

| Sverige har varslen fortsatt. Under mars manad var
det sammantaget 36 800 personer som varslades om
uppsagning. Flest personer har varslats om
uppsagning inom hotell och restaurang, bemanning
samt besdksnaring. Inom tillverkningsindustrin ar
varslen relativt sett fa.
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Finansiella marknader
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