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Varslen och antal arbetslosa fortsitter att 6ka kraftigt och inflationen &r lag
| Sverige fortsatter ldget pa arbetsmarknaden att forsamras i snabb takt.

Varslen ar hoga liksom antalet nyinskrivna arbetslosa. Under forra veckan,
vecka 15, varslades 6 600 personer. Sedan 1 mars har nu totalt 56 133
personer varslats om uppsagning, varav drygt 4289 har varslats i
tillverkningsindustrin. Under den senaste veckan star industrin for en storre
andel av varslen an tidigare.

Samtidigt fortsatter antalet nyinskrivna arbetslosa att 6ka. Sedan 1 mars har
82 255 personer skrivit in sig som arbetslosa pa Arbetsformedlingen vilket ar
dubbelt s3 manga som under sama period 2019. Arbetslosheten uppgar nu
till 7,6 procent enligt Arbetsférmedlingen.

Nya inflationssiffror f6r mars visar pa fallande och lag prisékningstakt. KPIF-
inflationen uppgick till endast 0,6 procent, vilket ar en nedgang jamfort med
februari da inflationstakten var 1,0 procent. Sett Gver ett ar beror nedgangen
i stor utstrackning pa fallande elpriser. Under senaste manaden har dock
pandemin satt vissa spar. Enligt Prosperas senaste méatning av
inflationsférvantningar foll forvantningarna pa ett ars sikt fran 1,4 procent till
1,0 procent. Pa tva ars sikt vantas inflationen vara 1,5 procent enligt enkaten.
Beddmningarna ar rimliga, det finns inte mycket inflationstryck i
ekonomierna.

Historiska fall i USA

| USA har det kommit in rejalt svag statistik under veckan. Fallen i
industriproduktionen och detaljhandeln i mars var historiskt stora.
Detaljhandelns arstakt gick fran 4,5 procent i februari till -3,8 i mars. Och
indikatorer for april visar pa en fortsatt forsvagning i tillverkningsindustrin
och dven mer brett. Samtidigt fortsatter arbetsmarknaden att férsamras
kraftigt. Antalet personer som anmalde sig som arbetsl6sa i forra veckan var
hela 5,2 miljoner.



I Kina rasade BNP under forsta kvartalet

| Kina var det stora fall i februari och sedan har en del statistik fér mars visat
pa viss aterhamtning medan exempelvis detaljhandeln foll brant. | dag kom
sedan BNP-statistik for forsta kvartalet som ocksa visar pa ett massivt fall.
Produktionen var under det f6rsta kvartalet ndstan 7 procent lagre an aret
innan, att jamféra med slutet av forra aret da produktionen hade 6kat med
sex procent pa ett ar.

Varbudgetens prognos dyster men sannolikt inte tillrdckligt dyster

| veckan kom varbudgeten. Regeringen véantar sig att den ekonomiska
aktiviteten i Sverige minskar kraftigt i ar till f6ljd av virusutbrottet. Prognosen
for svensk BNP i ar ar ca minus fyra procent. Inhemsk efterfragan vantas
paverkas starkt av restriktioner for att minska smittspridningen och
beteendeférandringar i sparen av pandemin. Samtidigt drabbas Sveriges
exportinriktade industrier hart av efterfragechocken i omvérlden. Regeringen
betonar dock att bedémningen ar mycket osdker och att utvecklingen kan bli
betydligt svagare. En svagare utveckling én regeringens huvudscenario
framstar i dagslaget som mer sannolikt.

Under varen har regeringen presenterat ett stort antal atgarder, dels i fem
extra dndringsbudgetar, dels i propositionen Vdrdndringsbudget fér 2020.
Regeringen gor aterigen forandringar i systemet for korttidspermittering,
vilket ar positivt. Det nya forslaget innebar att arbetsgivare nu kan minska
arbetstiden for anstallda med upp till 80 procent, och att staten bar den
absolut storsta delen av kostnaden. Den tillfalliga atgarden galler under tre
manader fran och med den 1 maj.

Utvecklingen kommer sannolikt att bli svagare an vad regeringen antar och
givet det faktum att Sverige har statsfinansiellt utrymme bor regeringen
bedriva en mer expansiv finanspolitik. Som regeringen konstaterar drabbas
foretag och anstallda av de atgarder som vidtas for att begransa
smittspridningen. Att dessa atgarder vidtas kan vara rimligt, men det &r
samtidigt rimligt att de som drabbas kompenseras.

IMF:s prognos visar pa global recession och stort behov av atgarder

Aven den internationella valutafonden IMF har kommit med en ny prognos.
De har reviderat ned prognosen for global BNP fér 2020 med 6,3
procentenheter fran +3,3 procent till -3 procent, vilket innebar en betydligt
svagare utveckling an under finanskrisen. For 2021 skriver man upp
prognosen med 2,4 procentenheter till +5,8 procent. Bedomningen utgar
ifran att pandemin mattas av under andra halvaret i ar. De bedémer att
risken for en svagare utveckling an det motsatta dominerar. De lyfter att
effektiv politik ar avgérande for att undvika varre utfall och att det ar viktigt
med ett starkt multilateralt samarbete for att 6vervinna effekterna av
pandemin.



Kina

For februari noterades stora fall i produktion, export
och privata investeringar och arbetslésheten steg
brant. En del statistik for mars visade sedan pa viss
aterhamtning. Inképschefsindex for
tillverkningsindustrin steg ovantat snabbt och de
stora fallen i exporten, industriproduktion och
investeringar minskade i mars. Fortfarande ar dock
fallen pa arsbasis massiva. Data 6ver forsaljningen i
detaljhandeln fér mars kom dock in extremt svagt. |
fasta priser hade handeln fallit med cirka 18 procent
under senaste aret. | februari var motsvarande siffra
plus sex procent.

| dag kom sedan utfallet for BNP for forsta kvartalet i
ar. Som vantat blev det ett kraftigt fall och arstakten
gick fran plus sex procent till minus 6,8 procent.

1.1 BNP
Arlig procentuell férandring
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| USA satter pandemin nu tydliga spar. | mars
forsamrades stamningslaget hos féretagen och
hushallen i USA. Liksom i manga andra lander var det
i tjdnstesektorn som situationen férsamrades forst
och snabbast. Totala inkdpschefsindexet for
tillverkningsindustrin foll daremot inte sa mycket,
vilket delvis visar pa en svaghet i indexet
konstruktion dar langre leveranstider hojer indexet.
Philadelphia Feds barometrar 6ver aktiviteten i
tillverkningsindustrin foll dock brant i mars och har
sedan fortsatt ned i april. New York Feds veckovisa
breda ledande indikator, som redan fallit dramatiskt,
fortsatte ned i férra veckan. Aven deras indikator fér
tillverkningsindustrin fortsatte att rasa i april.

| veckan kom sedan svaret vad galler faktisk
produktion i mars. Det visade sig vara ett historiskt
fall i industriproduktionen, det storsta sedan andra
varldskriget. Kapacitetsutnyttjandet foll ocksa brant i
mars.

Aven marssiffran fér detaljhandeln var en rysare. Det
blev dven har ett historiskt stort fall, det storsta
sedan serien startade 1992. Arstakten gick fran 4,5
procent i februari till -3,8 i mars.

Och arbetsmarknaden fortsatter att forsamras
kraftigt. Antalet personer som anmalde sig som
arbetslosa i forra veckan var hela 5,2 miljoner.

1.6 Industriproduktion
Arlig procentuell forandring och index
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1.8 Ledande indikator, Weekly Economic Index
Federal Reserve Bank of New York, index
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Euroomradet

Nagra direkt nya utfall fér euroomradet som helhet
har inte inkommit under den senaste veckan.
Tidigare publicerad data fér euroomradet visar pa
stora fall &ven hér i olika fortroendeindikatorer for
mars. Nedgangen &r storst inom tjanstesektorn,
handel och i Italien. Utmarkande ar dven fallet i IFO-
indexet for Tyskland i mars. Konfidensindikatorn for
hushallen foll ocksa. Som vantat &r den tydligt
svagare an normalt i Italien.

1.11 Inképschefsindex, tillverkningsindustrin,
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60,0 \/A\

55,0

50,0

450 “""‘\——\\_,! !

40,0

2018 2019 2020
=Tyskland =Euroomrédet=USA=Sverige

1.12 Inképschefsindex Markit

55
T
45 \o

40

35 \

30 \\

25-

2019 2020
—Byggsektorn —Tjanstesektorn =Tillverkningsindustrin

1.13 DG ECFIN:s konfidensindikator, euroomradet
12,
5 /\’\

AN\

f

jt

/
)
N

Avvikelse frdn genomsnittet
N
. [ Eﬂ [ L
~ jr

)
»
w”

2019 2020
=Tj&nster—Detaljhandel=Bygg=Industrin

1.14 DG ECFIN:s konfidensindikator for industrin

© 1,00
£ - /\
C
£ 0,50
(@]
& 0,00
g0,
C
00,50
9 —
©-1,00 L\
g \
> \
Z-1.50-
2019 2020

=Euroomr&det=Tyskland =Frankrike =Italien =Spanien
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| Sverige fortsatter ldget pa arbetsmarknaden att
forsamras i snabb takt, varslen ar hoga liksom
antalet nyinskrivna arbetsldsa. Under forra veckan,
vecka 15, varslades 6 600 personer. Detta ar en
valdigt hog siffra, men lagre an under vecka 14 da 12
733 personer varslades.

Sedan 1 mars har nu totalt 56 133 personer varslats
om uppsagning, varav drygt 4289 har varslats i
tillverkningsindustrin. Fortfarande ar det flest
personer inom hotell- och restaurangverksamhet,
bemanning och handel, transport samt information
och kommunikation som varslas om uppsagning.
Men under den senaste veckan star industrin for en
stérre andel av varslen an tidigare.

Samtidigt fortsatter antalet nyinskrivna arbetslésa
att 6ka. Under forra veckan skrev 13 835 personer in
sig som arbetslosa. Detta ar ocksa en valdigt hog
siffra men lagre an det historiskt héga antalet pa 25
350 under vecka 14. Under perioden 1 mars — 12
april skrev 82 255 personer in sig som arbetslosa pa
Arbetsformedlingen vilket dr dubbelt s manga som
under samma period 2019. Arbetslosheten uppgar
nu till 7,6 procent enligt Arbetsférmedlingen. De
bedomer att en topp kan nas under sommaren med
runt 10 procent inskrivna arbetslosa.

Utvecklingen pa arbetsmarknaden speglar vad som
hander med produktionen och efterfragan. Stigande
konkurser under mars visar pa det forsamrade laget i
naringslivet.

Inflationen fér mars publicerades i veckan och har
blev det ett fortsatt fall. KPIF-inflationen uppgick till
endast 0,6 procent i mars, vilket r en nedgang
jamfort med februari da inflationstakten var 1,0
procent. Inflationen féll med 0,2 procent jamfort
med i februari, och det var framférallt |agre priser
for drivmedel som drog ned inflationen. Lagre priser
pa el, inventarier och hushallsvaror, paketresor samt
rekreationsvaror som bocker och sportartiklar
paverkade ocksa KPIF.

| prisutvecklingen mellan februari och mars ser man
darmed vissa spar av Coronaepidemin. Sett over ett
ar ar det dock framférallt lagre elpriser som drivit
ned inflationen. Utvecklingen ar betydligt svagare an
vad Riksbanken férvantade sig i februari, men det ar

inte troligt att detta foranleder nagon sankt
reporanta. | ovrigt gor dock Riksbanken vad den kan
for att stimulera ekonomin och halla uppe
likviditeten.

Framover ar det sannolikt att vi far se en fortsatt
svag inflation, dven om till exempel livsmedelspriser
kan komma att 6ka mer an vanligt. Den tydliga
sattningen i produktion och efterfragan kommer att
halla tillbaka prisékningstakten.

Prosperas senaste undersokning for april visar ocksa
pa fallande inflationsforvantningar pa framforallt ett
ars sikt. Penningmarknadsaktorernas forvantningar
pa ett ars sikt sjonk fran 1,4 procent till 1 procent.
De langre forvantningarna andrades marginellt.
Forvantningarna ar att inflationen om tva ar 1,5
procent, alltsa klart under malet.

1.17 Varsel i Sverige
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1.19 Inflationsférvéntningar, Prospera
Procent
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