INDUSTRI
ARBETSGIVARNA

Kerstin Hallsten
Chefekonom
kerstin.hallsten@

industriarbetsgivarna.se

0702-67 70 25

2020-04-30

> e
Av inkommande information denna veckan framgar tydligt hur svart det ar

att i dagslaget prognosticera den ekonomiska utvecklingen framover.
Konjunkturinstitutet och Svenskt Naringsliv kommer redan med nya
nedreviderade prognoser. Och liksom tidigare publiceras flera mérka och
annu morkare scenarier. Intressant ar daven att Riksbanken vid det
penningpolitiska beslutet i veckan valde att beskriva den mdjliga
utvecklingen i tva scenarier istéllet for i en enda detaljerad prognos. Detta
skedde inte vid finanskrisen.

Osédkerheten ar sjalvklart helt befogad da utvecklingen beror bland annat pa
hur spridningen av Covid-19 fortloper, vilket ingen har nagon klar bild av.
Andra lika viktiga och osakra fragestallningar ar till exempel hur immuniteten
utvecklas, om och nér ett vaccin kan tas fram samt hur viruset omvandlar sig.
Hur olika lander hanterar smittspridningen ar i det sammanhanget en mer
lattanalyserad fraga men ar trots det en valdigt osaker parameter. Till detta
kommer de mer vanliga ekonomiska sambanden, som vi alla 6nskar att vi sa
snart som mojligt enbart behover fokusera pa.

De nya prognoserna och scenarierna malar med ratta en dyster bild fér den
ekonomiska utvecklingen. Svensk BNP-tillvdaxt bedoms falla med mellan 5 och
11 procent i ar. Under nasta ar vantas aterhamtningen bli mer eller mindre
kraftig. BNP-prognoserna ligger mellan cirka 2 procent och 8 procent for
2021. Svenskt Naringsliv har dven ett scenario dar det dven blir en negativ
tillvaxt nasta ar. Arbetslosheten vantas 6ka och Kl och Riksbankens prognoser
ligger mellan 9 och 14 procent for i ar och 2021. Svenskt Naringsliv tar ater ut
svangarna lite mer och har ett scenario dar arbetslosheten stiger till hela 17
procent.

Riksbanken valde vid det penningpolitiska métet att inte andra reporantan,
da det inte bedomdes vara motiverat just nu att forsoka 6ka efterfragan.
Men Riksbanken har under senare tid fattat beslut om ett stort antal atgarder
for att "underlatta kreditforsorjningen i ekonomin och motverka att de rantor
som hushall och féretag moter stiger nar osakerheten i ekonomin 6kar”. Det
ar inte helt klart att det bor vara nagon skillnad i motiv till var pa
avkastningskurvan man valjer att operera. Riksbanken vill helt enkelt inte ha
negativa rantor.
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Sallanképshandeln minskade rejalt i mars

For att 6verga till den statistik som inkommit under veckan har vi i Sverige nu
fatt utfallsdata for mars for detaljhandelsférsaljningen. Den visar
sammantaget pa en minskning med 1,7 procent jamfort med i februari.
Nedgangen drivs av ett kraftigt fall i sdllanképsvaror, férsaljningen minskade
med hela sex procent mellan manaderna.

Aven handelsdata fér mars har publicerats. Den visar inte pa sa stora
forandringar jamfort med for ett ar sedan. Vardet av varuexport hade
minskat med cirka tva procent och varuimporten med cirka en procent.
Varuhandeln med lander utanfér EU gav ett 6verskott pa 21,8 miljarder
kronor medan EU-handeln gav ett underskott pa 17,7 miljarder.

Pa arbetsmarknaden fortsatter varslen och allt fler skriver in sig som
arbetslésa. Under forra veckan har 2 784 personer ytterligare varslats, vilket
aterigen ar en nedgang i antalet varsel. Sedan i bérjan av mars har nu nastan
63 00 personer varslats om uppsagning. Drygt 5 400 har varslats i
tillverkningsindustrin sedan borjan av mars och tendensen att industrin star
for en storre andel av varslen an tidigare bestar. Cirka 15 procent av varslen
gjordes i tillverkningsindustrin i april. Antalet nyinskrivna arbetslésa var
under forra vecka cirka 13 600 personer, och sedan bérjan av mars ar antalet
nastan 110 000 personer. Arbetslosheten uppgar nu till drygt 8 procent.

Ras i BNP under férsta kvartalet och fallande indikatorer i april

| USA foll BNP-tillvaxten brant forsta kvartalet jamfort med kvartalet innan
och uppréknat i arstakt var nedgangen fem procent. Den privata
konsumtionen foll med cirka tva procent och investeringarna var i stort
oférandrade. Utvecklingen &dr svag men nasta kvartal far vi rakna med
ytterligare ras, da effekterna av pandemin kommer att bli tydligare. Olika
indikatorer fortsatter ocksa att visa pa ett valdigt svagt lage i amerikansk
ekonomi i april, vilket var vantat. Stimningslaget i naringslivet och bland
hushallen faller kraftigt och &r pa svaga nivaer och osikerheten stiger brant.

Aven i Euroomradet foll BNP kraftigt under det férsta kvartalet i &r, och fallen
blev storre an under finanskrisen. Kvartalstakten blev nastan minus fyra
procent. Det blev stora fall bade i Frankrike och Italien. Data for Tyskland ar
annu inte publicerat. Fortroendeindikatorer for april har sedan fortsatt att
sjunka. Laget inom industrin dr nastan lika svagt som inom tjdnstesektorn och
detaljhandeln. Aven stdmningsldget hos hushéllen i euroomradet fortsatter
att férsamras tydligt.

Precis som Riksbanken valde ECB och Federal Reserve att inte sanka sina
styrrantor ytterligare, vilket nog framst beror pa att de redan ar sa laga.
Centralbankerna kommer dock fortsatta med sina tillgangskop, vilket bidrar
till att halla ned réantelaget och halla uppe likviditeten i systemet.

| Kina visar nya indikatorer for april att den aterhdmtning som intraffade i
mars for tillverkningsindustrin bestar. Aven i tjdnstesektorn har det skett en
viss aterhamtning. Det totala orderlaget i tillverkningsindustrin gick ner
nagot, men exportorderingangen foll daremot brant vilket avspeglar den
svaga utvecklingen i manga andra lander.



1.4 Investeringar

Dlagra m bllaga Arlig procentuell forandring
40
Kina 30 ™\
1.1 BNP
Arlig procentuell férandring 10 \
0
-10
-20
-30

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
=Privat=Totalt

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 1.5 Inkdpschefsindex, tillverkningsindustrin

Index
1.2 Industriproduktion 55
Arlig procentuell férandring
e ————
45
40 \
35 )
30 f
25
2019 2020
=Nya exportordrar=Sysselsattning =Produktion
15 =Leveranser =QOrderingéng

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Kalla; China Federation of Logistics & Purchasing

1.6 Inkdpschefsindex, IHS Markit
1.3 Export och import, kinesisk yuan Index
Arlig procentuell férandring

30 0 \L\VDA

A - N/
2 Y I §j§ Vy
° nooe \/
30 v

0 Ny O\ /
T VYN Y, 5
10 \/ jan mar maj jul sep nov jan mar maj
V 2019 2020
20 ! ) =Tjanstesektorn =Tillverkningsindustrin
2018 2019 2020

ERROR! USE THE HOME TAB TO APPLY RUBRIK TO THE TEXT THAT YOU WANT TO APPEAR HERE. -3



USA
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1.20 DG ECFIN:s konfidensindikator, euroomradet
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1.23 IFO-index i Tyskland
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1.27 Inflation
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Finansiella marknader
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