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Den senaste statistiken visar att svensk industri har fortsatt att utvecklas
positivt och att effekterna pa ekonomin av den andra virusvagen hittills har
varit mindre patagliga jamfort med det forsta virusutbrottet. Produktionen
Okade aterigen i november for tillverkningsindustrin som helhet och darmed
uppnaddes samma produktionsniva som i januari 2020 (se diagram 1.34).
Motorfordonsindustrin, som i april tappade omkring tre fjardedelar av
produktionsvolymen, har utvecklats sarskilt starkt och uppvisade i november
en hogre produktionsniva an den som radde innan pandemins utbrott (se
diagram 1.22). Den positiva utvecklingen har dven spillt 6ver pa stal och
metallindustrin.

Arbetslosheten minskade i november for andra manaden i rad och antal
varsel inom industrin var i december pa en ldgre niva &n manaderna innan
(se diagram 1.41 och 1.42). Inflationen, matt som den arliga foréandringen i
KPIF, uppgick till 0,5 procent i december vilket var hégre an férvantat men
fortsatt langt ifran inflationsmalet pa 2 procent (se diagram 1.45). Antalet
konkurser 6kade i december aterigen nagot efter att ha minskat under
hosten och sommaren (se diagram 1.47).

Positivt stamningslage i tillverkningsindustrin
Framatblickande indikatorer for tillverkningsindustrin ger en nagot tudelad

bild da inképschefsindex 6kade kraftigt i december samtidigt som
Konjunkturinstitutets konfidensindikator for tillverkningsindustrin sjonk
nagot (se diagram 1.38 och 1.40). Féretagens syn pa orderstocken och
framtida produktionsplaner var dock oférandrad i december och
konfidensindikatorn visar alltjamt pa att stdmningslaget inom
tillverkningsindustrin ar valdigt positivt. Inkdpschefsindex for tjanstesektorn
backade nagot i december men var fortsatt hogre an det historiska snittet (se
diagram 1.40).



Aven i Euroomradet 6kade industriproduktionen i november och
inképschefsindex visar att stamningsldget i industrin sammantaget
forbattrades i december efter en nedgang manaden innan (se diagram 1.20
och 1.23). For tjanstesektorn ger de olika indikatorerna en mer splittrad bild
medan hushallens syn pa framtiden tycks ha blivit mindre negativ da
hushallens konfidensindikator 6kade i december manad (se diagram 1.28).
Troligtvis har positiva vaccinationsnyheter varit en bidragande faktor.

Splittrad bild i USA
| USA tyder de senaste produktionssiffrorna for industrin fran december pa

en fortsatt aterhamtning men nivaerna ar allt jamt tre procent ldgre dn innan
pandemin brot ut (se diagram 1.10). Olika férvantningsindikatorer ger en
nagot splittrad bild av utvecklingen av stimningslaget. Aterhamtningen pa
arbetsmarknaden och i den privata konsumtionen har daremot fortsatt att
mattas av.

For en aterhamtning av ekonomin i USA framéver behdver det forslagna
stimulanspaketet pa 1900 miljarder dollar bli verklighet. Dessutom behdvs en
expansiv penningpolitik som bland annat motverkar att rantorna stiger till
foljd av den 6kade skuldsattningen som foljer av stodpaketen. Ett forbattrat
lage vad géller pandemin ar sjalvklart ocksa avgorande.

| Kina fortsatter aterhamtningen. Den arliga tillvaxten i BNP uppgick under
2020 till 2,3 procent. Tillvaxten under fjarde kvartalet uppgick till 6,5 procent
och industriproduktionen var i december drygt sju procent hogre an aret
innan (se diagram 1.1 och 1.2).

Sannolikt en dampning under forsta kvartalet 2021
Sammanfattningsvis tyder den tillgangliga statistiken pa att den andra vagen

hittills inte har fatt samma genomslag i ekonomin som den forsta, speciellt
inte i industrin, trots hég smittspridning och utékade restriktioner i Sverige
och i flertalet europeiska lander (se diagram 1.58 - 1.61). Detta kan mdjligtvis
ha sin forklaring i att det senaste virusutbrottet ar forknippat med mindre oro
jamfort med i varas, allmanheten vanjer sig vid situationen och olika
stédprogram finns pa plats. Dessutom ar det mojligt att atgarderna for att
minska smittspridningen nu ar utformade sa att de inte slar lika hart mot
ekonomin. Troligtvis har manga foretag aven lyckats halla produktivitet uppe
genom att framgangsrikt anpassa sin verksamhet till mer hemmaarbete och
anvandning av nya tekniska l6sningar. En annan férklaring kan dessutom vara
att Kina hittills inte verkar ha fatt en andra vag. Dar har aterhamtningen i
stallet fortsatt i oférminskad takt.

| global ekonomi som helhet har det sannolikt skett en ddmpning under det
sista kvartalet 2020 och sannolikt blir sa dven fallet under det férsta kvartalet
i ar. En inbromsning drivs av oro éver hur viruset muterar, risk for en tredje
vag och darmed okade restriktioner. For att den globala aterhdmtningen ska
ta fart igen pa bred front under andra kvartalet krévs att pandemin klingar av
(vilket en allmédn vaccinering bor bidra till), att restriktioner lattas och att den
ekonomiska politiken har en expansiv och effektiv inriktning.
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1.7 BNP-tillvaxt och bidrag till tillvaxten
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1.13 Detaljhandeln, USD
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Euroomradet
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1.23 Inképschefsindex, tillverkningsindustrin,

Markit, Swedbank
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1.31 Industriproduktion i Tyskland
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1.37 Detaljhandeln och konsumtionsindikatorn
Index, fasta priser
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1.43 Arbetsloshet
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Finansiella marknader
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Globalt
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1.60 Nya intensivvardsfall i Sverige
Antal per vecka
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