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Kraftiga effekter pa den ekonomiska utvecklingen

« An s& lange finns det inte mycket ny data dver den faktiska utvecklingen eller
forvantningar. Finansiell information finns det ddremot mer av.

o Statistik 6ver faktisk utveckling i Kina visar pa stora fall i industriproduktion, export,
investeringar och konsumtion (mellan 15 och drygt 25 procent).

¢ P4 arbetsmarknaden har det skett en tydlig forsamring i exempelvis Kina, USA,
Norge och i Sverige. | Sverige har vi fatt en kraftig uppgang i antal varsel. Hittills i
mars beddmer Arbetsférmedlingen att cirka 20 000 har blivit varslade om
uppsagning, vilket ar ungefar i linje med den hdgsta noteringen som intraffade under
finanskrisen.

¢ Fortroendeindikatorer rasar i Kina, USA och Tyskland.
e Fallen ar i manga fall historiskt stora.

¢ P3 de finansiella marknaderna &r det tydligt att viljan att ta risk ar borta och
mojligtvis paverkas utvecklingen av begransande regelverk och likviditetsproblem.
Borskurserna faller, liksom priset pa andra finansiella tillgdngar och ravaror — dven
guldpriset. Detta medfor att rantor faktiskt stiger, aven pa langa statspapper i lander
som USA — kanske for att utbudet 6kar och att likviditeten ar 1ag. Att spreadar nu okar
pa mer riskabla tillgangar ar helt vantat.

Visa konsekvenserna av de val som gors

Vérlden har nu drabbats av en pandemi. Detta en katastrof ur ett manskligt
perspektiv eftersom manga har insjuknat och avlidit. Manga drastiska atgarder har
samtidigt vidtagits, som ligger langt i fran det normala, och manniskor har behévt
stdlla om sina liv pa ett satt som fa hade kunnat forestilla sig.

Foto: Boliden




Utbrottet av Corona covid-19 och framférallt de efterféljande politiska atgarderna
har fatt och kommer att fa omfattande ekonomiska konsekvenser. Nedstangd
produktion, minskad rorlighet och konsumtion, brutna globala vardekedjor, brist pa
containers, likviditetsproblem, allman oro och kraftiga reaktioner pa de finansiella
marknaderna med bland annat stora borsfall minskar och kommer att minska den
ekonomiska aktiviteten globalt och i Sverige. Detta kommer oundvikligen ocksa att fa
katastrofala foljder for manga manniskor i termer av foérsamrad valfard, hogre
arbetsl6shet, forlorade varden pa tillgangar, konkurser och kraschade livsverk och
drémmar.

Manga initiativ har vidtagits fran regeringen, Riksbanken och myndigheter for att
begrdnsa de negativa effekter som drabbar individer och féretag som en foljd av de
atgarder som vidtas for att begrdnsa smittspridningen. Detta ar saklart positivt.

Detta ar saklart positivt. Men det ar 6nskvart med en bredare analys fran politiskt hall
dar konsekvenserna pa samhallet i stort av alla atgarder som vidtas belyses och
tydliggors. Och det fattas en presentation av alternativa vagar att ga. | ett lage som
detta ar det avgérande att analysera och visa bade de positiva konsekvenserna men
aven de negativa konsekvenserna av olika védgval. Och da handlar det om bade de
som intraffar i nartid och framover. Sjalvklart ar sddana analyser extremt osdkra men
kan anda ge viktiga insikter och 6kad forstaelse for de val som gors.

Vilka slutsatser som sedan dras av en sadan bredare analys ar sa klart inte givet och
kommer sjalvklart paverkas av olika varderingar. Det ar mojligt att slutsatsen blir att
den vag man valt dr det mest lampliga. Men det forefaller som att beslut nu fattas i

panik utan hansyn till hur atgarderna paverkar individer och samhéllet i stort och pa
sikt.
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Kina

Utbrottet av coronaviruset har medfort att
produktionen stannat av, att leveranser inte blir av,
investeringar faller, att konsumtionen faller och att
turismen paverkats negativt. Ny statistik visar pa att
industriproduktionen i februari foll med nastan 15
procent i arstakt. Motsvarande siffra for exporten
var drygt 15 procent. Aven importen hade minskat
under samma period men i mindre utstrackning. De
privata investeringarna hade i februari minskat med
26 procent pa ett ar. Arbetslésheten steg brant. Det
blev dven ett stort fall i inképschefsindex for februari
for alla delkomponenter (se diagram 1.4). Globala
inképschefsindex for bade tillverkningsindustrin och
tjanstesidan foll ocksa, vilket drevs av utvecklingen i
Kina (se diagram 1.5). | flertalet andra ekonomier
med undantag for Kinas grannlander steg index.
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1.6 Inkopschefsindex, globalt, Markit
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USA

| USA dar utvecklingen av coronaviruset ligger efter
den i Kina finns dnnu inte sa mycket data tillganglig.
Det har dock kommit lite barometerdata, som New
York Feds barometer 6ver aktiviteten i
tillverkningsindustrin. Indexet 6ver nuvarande och
framtida aktivitet foll brant.

1.7 Stamningslaget i tillverkningsindustrin, Federal
Reserve Bank of New York, Empire State
Manufacturing Survey
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En viss uppgang skedde i inkdpschefsindex i februari
bade for euroomradet som helhet och i Tyskland (se
diagram 1.6). Indikatorerna ar dock delvis
missvisande da de paverkas av leverantorernas
leveranstider. En 6kad leveranstid tolkas som nagot
positivt da detta normalt ar forknippat med en hogre
efterfragan. Men i detta fall aterspeglar 6kade
leveranstider snarare den utbudsstorning som
intraffat med problem i distributionskedjorna i
sparen av coronaviruset. | IFO-indexet blev det
daremot ett kraftigt fall i mars (se diagram 1.7).
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Sverige

| Sverige har vi sett en snabb uppgang i antalet varsel
under mars. Haften av varslen dr inom hotell och
restaurang, men det borjar sprida sig till andra delar
av ekonomin. Efter hotell och restaurang ar det
mycket varsel i rese- och bemanningsbranschen, foljt
av transport och handel. An s3 ldnge ar varslen i
industrin och byggverksamheter inte sa store.
Varslen ar vidare koncentrerade till storstads-
regionerna, dven det dven sker varsel ute i landet.
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Finansiella marknader 1.14 Rantor pa féretagsobligationer i USA, 5-ariga
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