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Dampad utveckling i basindustrin under 2024 och inledningen
av 2025

Produktionen i basindustrin har under senare ar backat och s aven under 2024. Produktionen f6ll 2024 med
cirka 4 procent enligt Produktionsvardeindex (PVI), i fasta priser. | december 2024 var produktionen cirka 6
procent lagre n under motsvarande period aret innan. Framfor allt har det varit en tydlig nedgang i
produktionen i stal- och metallindustrin och i industrin dar produktionen baseras pa mineralamnen som
cement, kalk, gips, betong, glas, keramik med mera. Volymerna i dessa industrier minskade med sju
respektive atta procent 2024. Utvecklingen i sagverken har ocksa varit svag, volymerna under 2024 var laga
i ett historiskt perspektiv. Produktionen i massa och pappersindustrin 6kade under 2024, efter att gradvis ha
minskat under senare ar.

Det finns argument for en starkare ekonomisk utveckling framdver, sa som ett lagre rantelage. Nagra tydliga
tecken pa en uppgang i basindustrin i nartid finns dock annu inte. Bland annat tidigare kostnadschocker och
hoga rantor haller fortfarande tillbaka efterfragan pa basindustrins produkter. Bland annat ar produktionen i
maskin- och fordonsindustrin fortsatt nedpressad bade i Sverige och andra lander, som exempelvis i
Tyskland som &r ett viktigt exportland. Liksom tidigare ar bedémningen att utvecklingen blir starkare under
andra halvan av 2025 men att det drdjer innan konjunkturen i stort och i basindustrin ar i balans.

Basindustrin — en rantekénslig industri som exporterar det mesta

Basindustrin bestar av gruvindustrin, travaru-, massa- och pappersindustrin, stal- och metallindustrin
samt delar av jord- och stenvaruindustrin. Det foradlingsvarde som direkt och indirekt skapades till foljd
av slutlig efterfragan pa basindustrins produkter, uppgick under 2022 till cirka 190 miljarder kronor. Detta
motsvarade cirka 4,5 procent av Sveriges totala féradlingsvarde och 23 procent av industrins totala
foradlingsvarde. Basindustrin ligger i manga fall tidigt i vardekedjan och ar underleverantor fill
exempelvis bygg-, maskin-, metall- och bilindustrin. Det finns darmed en nara koppling mellan
utvecklingen i basindustrin och dessa industrier samt aven handel i stort. Globalt anvands cirka 75
procent av allt stal inom global teknikindustri och resten gar till byggsektorn. Sveriges basindustri ar i
stor utstrackning beroende av den globala ekonomin, da 90 procent av produktionen gar pa export.
Cirka 45 procent av basindustrins export gar till euroomradet, 55 procent till Europa.

Basindustrins produktion ar kapitalintensiv. Anvandarna i sin tur gér omfattande och dyra investeringar i
till exempel fastigheter, produktionsanlaggningar, broar, maskiner och tunga fordon. Aven hushallen gér
stora investeringar i produkter som baseras pa material fran basindustrin, till exempel i form av boende
eller fordon. Da det handlar om stora belopp bade for foretag och hushall styrs efterfragan i stor
omfattning av rantelaget, varfor rantekansligheten ar stor. Nar rantorna snabbt chockhojdes med start
under 2022 slog det saklart hart bade mot industrin i sig, men &ven mot dess anvandare.
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Langdragen lagkonjunktur

Den ekonomiska utvecklingen i manga lander har
under senare ar drabbats av ett antal negativa
utbudschocker — vilket innebar en mindre
produktion till hogre priser. Det har varit chocker
till foljd av pandemin, leveransproblem och krig i
Ukraina med minskad produktion av el och
ravaror som foljd. Prischocken som uppkom
mottes med kraftigt stigande rantor vilket
ytterligare holl tillbaka produktion och efterfragan.

Samtidigt har lander i Europa brottats med
strukturella problem som svag tillvaxt i
investeringar och produktivitet samt demografiska
utmaningar. Kina har tidigare drivit pa den globala
tillvaxten men i takt med att deras catching-up-
effekt mattats av har landets tillvaxt dampats och
darmed &ven global tillvaxt. Klimatutmaningarna
har ocksa inneburit stigande kostnader men aven
nya mojligheter, vilket i Kina hanterats genom
stora statsstod till teknikutveckling inom dessa
omraden. Detta har skapat problem i exempelvis
Europa och framfor allt Tyskland.

Utbudschockerna har klingat av och inflationen
har tydligt sjunkit tillbaka. Darmed har rantor
kunnat bérja sankas. Effekten av en mindre
atstramande politik har dock Iatit vanta pa sig. |
Sverige ser BNP-tillvaxten for 2024 ut att ha
landat pa svaga 0,6 procent efter att ha fallit svagt
2023. Konjunkturen har alltsa férsvagats i Sverige
under de senaste tva aren. For att konjunkturen
ska borja starkas maste BNP-tillvaxten inte bara
bli positiv utan 6ka tydligt. Och fér att vi ska narma
oss ett mer normalt konjunkturlage behdvs en
stark BNP-tillvéxt under en langre period.
Aterhdmtningen férvéntas inledas under 2025
drivet av de lagre rantorna och finanspolitiska
stimulanser. Riksbanken sankte nyligen réntan
igen och styrrantan ar nu pa 2,25 procent. Nagra
ytterligare sankningar framéver ar dock inte
utlovade, Riksbanken anser att de stimulerat
tillrackligt — vandningen kommer.
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Risk for nya utbudschocker

Det finns en stor risk att aterhdmtningen tar tid
och dessutom att Riksbankens mgjlighet att stétta
ekonomin minskat. Nya, framfor allt politiska
utmaningar, har dykt upp vilka riskerar att skapa
nya negativa utbudschocker som haller tillbaka
global ekonomi, Okar pristrycket och darmed
minskar utrymmet for ytterligare réantesankningar
globalt.

En politisk utmaning ar handelseutvecklingen i
USA. Trump ar nu president och synen pa den
framtida ekonomiska utvecklingen handlar mycket
om vilka beslut som fattats och kommer att fattas i
landet pa ett antal centrala omraden. Prognoser
Over den ekonomiska utvecklingen maste
innefatta antaganden om hur omfattande den nu
inledda handelskonflikten blir. Vilka I&nder och
produkter kommer att drabbas? Vad blir
motreaktionen? Hur kommer USA i sin tur att
reagera pa detta och sa vidare.

| dagslaget ar det svart att veta hur illa det blir.
Dessutom ar det svart att forutse hur det slar pa
produktion, vaxelkurser, inflation m.m. i olika
lander samt hur de finansiella marknaderna och
centralbankerna reagerar. Det som ar klart ar
dock att konflikten innebar en 6kad osakerhet
vilket haller tillbaka investeringar och konsumtion,
nagot som i sin tur férdrdjer den ekonomiska
aterhdmtningen ytterligare.

Vidare ar det inte enbart det politiska laget i USA
och handelspolitiken som skapar osakerhet och
riskerar att halla tillbaka global tillvaxt. Aven de
politiska svangningarna i Europa ar av central
betydelse. Kommer det politiska systemet ha kraft
att genomdriva reformer som starker
konkurrenskraften, vilket ar annu viktigare i ljuset
av stigande tullar.

Nedan beskrivs den senaste tidens utveckling i
basindustrin och hur industrin kan vantas
utvecklas framdver i ljuset av de utmaningar
global ekonomi statt och star infor.
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Basindustrin

Klarade pandemin relativt bra men mycket
tufft nar rantorna steg

Under de senaste arens turbulens har olika
branscher haft olika typer av utmaningar och for
vissa har det skapats nya mojligheter. Detta har
medfért att utvecklingen i olika branscher har
varierat.

Basindustrin klarade sammantaget pandemin
relativt val, men aven har har utmaningarna slagit
olika. En expansiv ekonomisk politik och
nedstangningar som gav ett 6kat hemma-fokus
stimulerade byggande och e-handel. Ett dkat
byggande gynnar saklart basindustrin i stort, men
aven det senare okar efterfragan pa
férpackningsmaterial vilket ocksa var gynnsamt
for skogsindustrin.

Nasta chock var varre. Rysslands anfall mot
Ukraina medférde bland annat snabbt stigande
och hoga energipriser. Denna kostnadschock
spred sig och inflationen steg fort och mycket.
Detta tillsammans med kraftigt héjda rantor under
2022 och framat dampade efterfragan tydligt pa
basindustrins produkter. Bland annat minskade
byggandet och produktionen i maskin- och
fordonsindustrin foll, liksom investeringar
generellt. Utvecklingen var likartad i Sverige och
andra lander, som exempelvis Tyskland som ar
ett viktigt exportland (se diagram 1 och 2).
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Diagram 1. Fallande produktion i maskinindustrin
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Diagram 2. Fallande produktion aven i fordonsindustrin
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Produktionen i basindustrin féll 2022 med cirka 3
procent enligt produktionsvardeindex (PVI) i fasta
priser. Aven féradlingsvardet i fasta priser foll med
3 procent enligt nationalrdkenskaperna (NR).
Nedgangen fortsatte sedan under 2023 och blev
dessutom betydligt storre, men har skiljer sig dock
data at ganska kraftigt. Enligt PVI foll
produktionen med 6,5 procent medan nedgangen
i foradlingsvardet enligt NR var betydligt storre. Pa
grund av stora prissvangningar bade pa
insatsvaror och basindustrins produkter under
denna period ar datan svartolkad och bor darfér
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inte dvertolkas. Sammantaget kan man énda
konstatera att det varit en svag utveckling i
basindustrin under de senaste aren (se diagram
3).

Diagram 3. Svag volymutveckling i basindustrin
Volym, sdsongsrensat, kalenderkorrigerat
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Fortsatt tufft under 2024

Tyvarr har produktionen i basindustrin aven under
2024 utvecklats svagt, liksom produktionen hos
de som efterfragar industrins produkter (se
diagram 1, 2 och 3). Produktionen i fasta priser
foll 2024 med cirka 4 procent enligt PVI. |
december var produktionen cirka 6 procent lagre
an i december 2023. Framst var det inledningen
av 2024 som var valdigt svag (se diagram 4).
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Diagram 4. Produktionen i basindustrin
PVI, volym, sdsongsrensat, kalenderkorrigerat

107,5- 10,0
105,0- 75

o 1025 50

o

Il

<~ 100,0- I I 25

N o

a ®

Q 97,51 I I l - _l [} 0.0

3

T

£

92,5

90,0- --7,5
jén apr jul okt apr jul okt jén
2023 2024

I_ ..I I I g )
95,0- --2,5
jén

Niva, vansteraManadsférandring, hoger

Kalla: Egna berédkningar och Macrobond

Svagt aven i de olika delarna av industrin
| diagram 3 och 5 visas utvecklingen i de olika
delarna av basindustrin enligt PVI. Utvecklingen
har sedan 2019 dverlag varit svag. Det har
framfor allt varit en tydlig nedgang i produktionen i
stal- och metallindustrin och i industrin f6r andra
icke-metalliska mineraliska produkter (produktion
baserat pad mineraldmnen som cement, kalk, gips,
betong, glas, keramik, tegel och porslin). Dessa
industrier har drabbats hart av minskat byggande
och lagre produktion i maskin- och
fordonsindustrierna.

Volymerna i stal- och metallindustrin och industrin
for andra icke-metalliska mineraliska produkter
minskade med 7 respektive 8 procent 2024. En
viss stabilisering har dock skett under forra aret
vilket &r positivt (se diagram 5).



EKONOMISKA LAGET | BASINDUSTRIN
Februari 2025

Diagram 5. Svagt i staF och metallindustrin
Volym, sésongsrensat, kalenderkorrigerat
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Skogsindustrin

| skogsindustrin har utvecklingen ocksa varit svag
under senare ar. Av diagram 3 framgar att
produktionen enligt PVI har hoppat lite fram och
tillbaka men trenden ar nedat. Produktionen i
sagverken foll sammantaget 2024 (-2 %) efter en
uppgang under 2023, medan det motsatta var
fallet inom massa- och pappersindustrin (se
diagram 3 och 5).

Produktionen i sagverken var framfor allt svag i
inledningen av 2024, for att darefter gradvis stiga.
Att produktionen av travaror de senaste aren varit
svag och dessutom var lagre i borjan av 2024, for
att sedan gradvis bli hdgre andra halvaret,
framgar aven av Skogsindustriernas data som
visar utvecklingen av kubikmeter sagat virke."
Enligt deras statistik hamnade dock produktionen
under 2024 pa ungefar samma niva som 2023,
17,8 miljoner kubikmeter sagat virke. Nivan ar
lagre an den typiska produktionsnivan de senaste
10 &ren som uppgair till cirka 18,5 miljoner
kubikmeter. Data hackar alltsa lite fram och
tillbaka 6ver tid men i stora drag ar bilden
densamma - utvecklingen de senaste aren har
varit jamforelsevis svag i sagverken.
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Skogsindustrierna har dven data pa produktionen
av massa och papper. Deras data och Statistiska
centralbyrans data 6ver produktionen, PVI, visar
ocksa en likartad utveckling. Enligt bada
datakallorna har produktionen gradvis minskat
sedan 2019, men under 2024 skedde en viss
uppgang. Produktionen av papper och kartong
Okade med hela 7,7 procent under 2024 enligt
Skogsindustrierna. Okningen 2024 berodde delvis
pa att manga foretag i vardekedjan byggde upp
sina lager. Enligt Skogsindustrierna bedéms inte
denna effekt besta nasta ar.

Indikatorer for 2025

Forvantningarna har varit och ar installda pa att
bland annat de penningpolitiska lattnader som har
genomforts i Sverige och andra lander medfor att
investeringar och konsumtion gradvis tar fart och
att det sker en ekonomisk aterhamtning.
Bedodmningen ar att detta aven medfor att
situationen inom basindustrin gradvis forbattras.

Skogsindustrin

Som namndes ovan 6kade produktionen i
sagverken gradvis under forra aret, efter ett fall i
slutet av 2023. Senaste orderdata enligt SCB ser
hyfsade ut foér sagverken men ar nagot dampade
for pappersindustrin.

Annan data som kan ge en fingervisning om
framtiden ar Konjunkturinstitutets barometer.
Barometerdata for skogsindustrin ar dock nagot
motsagelsefull. Stdmningslaget ar pa ett
normallage bade i sagverken och
pappersindustrin, men féretagen ar tydligt
missnojda med orderstocken (se diagram 6 och 7)
och delvis aven fardigvarulagren. Nagon direkt
Okning i produktionen véantas inte i sagverken,
men det ser lite mer positivt ut i pappersindustrin
(se diagram 8).
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Diagram 6. Stamningslaget i basindustrin
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Diagram 7. Manga anser att orderstocken &r for liten
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Stal och metallindustrin

Stamningslaget i stal- och metallindustrin har
tyvarr varit mycket daligt under en langre tid och
det forsdmrades ytterligare i januari. Indikatorn ar
tydligt under 90 vilket innebar att stdmningslaget
ar mycket svagt (se diagram 6). Nedgangen drivs
av att produktionen férvantas falla under de
kommande manaderna och av att fler tycker att
orderstockarna ar fér sma (se diagram 7 och 8).
Nettotalet for orderstocken ar pa en mycket lag
niva.
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Diagram 8. Forvantad produktion
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En bransch som ar annu mer missndjd med
orderstocken ar industrierna som producerar
bland annat cement, kalk, gips, betong, glas och
keramik (industrin foér andra icke-metalliska
mineraliska produkter). Synen pa orderstocken
bidrar till att stamningslaget i branschen ar valdigt
svagt, liksom att de anser att fardigvarulagren ar
for stora.

En ytterligare pusselbit finns i diagram 1 och 2
som visar faktisk produktion i maskin- och
fordonsindustrin. Nagra direkta ljuspunkter kan
tyvarr inte skoénjas i dessa bilder, laget ser snarast
ut att férsdmras i fordonsindustrin.

| diagram 9 visas synen pa orderingangen hos
stalindustrin i Sverige respektive stalindustrins
anvandare. Korrelationen ar hdg, och da framst
vid samma tidpunkt. Dessa data har visat en svag
situation bade hos anvandare och producenter av
stal under en langre tid. Data for kvartal ett i ar
visade tyvarr pa en férsdmring.
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Diagram 9. Svag orderingang i stalindustrin
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Det finns alltsd argument for att ekonomin ska ta
mer fart framdver, sa som det lagre rantelaget.
Nagra tydliga tecken pa en starkare utveckling i
basindustrin syns dock annu inte. Liksom tidigare
ar bedomningen att utvecklingen blir starkare
under andra halvan av 2025.

For stal och metallindustrin &r en tydlig risk de
utspel som kommit fran USA om tullar pa export
av stal och aluminium till USA. Av stalindustrins
export 2023 gick cirka 8,5 procent till USA, till ett
varde av cirka 6 miljarder. Aven 2018 inférdes
tullar pa dessa varor. Aren efter minskade
exporten till USA bade i miljarder kronor och som
andel av industrins totala export. Om tullar infors
igen for EU och aven andra lander ar detta saklart
en utmaning for industrin.
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