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Fortsatta utmaningar

Under de senaste aren har basindustrin haft det tufft. Mellan 2019 och 2025 har produktionen i basindustrin enligt PVI
backat med &ver 10 procent. Nedgéngen har varit bred, men stérst i stl och metallindustrin. Aven 2026 inleddes svagt
med fall i produktionen med 4 procent mellan fjarde kvartalet 2025 och forsta kvartalet 2026. P4 ett 8r hade
produktionen minskat med drygt 4 procent, i skogsindustrin var fallet hela 10 procent. Nedgangen i stal- och
metallindustrin var 3,8 procent. Kapacitetsutnyttjandet ar nu lagt i branschen, i skogsindustrin ligger det runt 80 procent
och i stél och metallindustrin pa cirka 85 procent. Aven féréadlingsvardena i ldpande priser har fallit tillbaka under senare

ar.

Basindustrins branscher pressas av bristande efterfrdgan samt stigande och hoga kostnader. En forstarkning av kronan
har ocksa varit till nackdel for den exportintensiva industrin. Efterfrdgan har backat i viktiga handelslander som Tyskland
och Storbritannien, liksom i viktiga leverantorsbranscher som maskin-, fordon- och byggindustrin. | Konjunkturinstitutets
barometer fran april angav majoriteten av foretagen i alla basindustrins branscher att just efterfradgan var den faktor som
framst begransade produktionen. Lonsamheten i framforallt skogsindustrin bedéms som mycket délig.

Blickar man framat finns det lite grona skott bland indikatorerna. Positivt &r att produktionen i en del av de branscher
som efterfragar basindustrins produkter inte ldngre backar. Ett exempel ar bostadsinvesteringar i Sverige som forefaller
Oka nagot, men fran mycket laga nivaer. Produktionen i tysk samt svensk fordonsindustri rér sig mer sidledes, medan
produktionen i tysk samt svensk maskinindustri tyvarr fortsatt att backa i boérjan av 2026.

Dessa produktionsdata stracker sig dock fram till mars, alltsa precis nér kriget i Mellandstern hade brutit ut.
Indikatorerna fran april bor dock vara mer baserade péa det nya laget. Dessa visar att basindustrins anvandare ser lite
olika pa framtiden. Svensk fordonsindustrin ar mer positivom framtida produktion medan maskinindustrin ar nagot
mindre positiv. Orderingdngen hos anvandarna i EU av stal- och metall ror sig snarast sidledes pa nivaer som indikerar
oférandrat lage.

Stamningslaget och orderlaget ser hyfsat bra ut i stal- och metallindustrin och produktionen vantas 6ka. Produktionen i
denna bransch har dock fallit rejalt under senare ar. Sker en vandning &r detta darmed fran mycket laga nivaer. |
skogsindustrin ar stamningslaget daremot svagt och produktionen vantas de kommande manaderna backa. Féretagen
anser att orderstockarna ar for sméa och fardigvarulagren for stora.

Det globala laget har aterigen forvarrats med ett nytt krig i Mellandstern. Mycket tyder pa att den forvantade
aterhamtningen darmed kommer tappa fart. Basindustrins foretag kan vantas drabbas bade direkt och indirekt som viktig
underleverantér till andra branscher. Var tidigare bedomning var att féradlingsvardet i basindustrin skulle 6ka svagti ar
och dven néasta ar. Sannolikt kan prognosen for i ar behova justeras ned. Aterstar att se med hur mycket, vilket bland
annat beror pa hur lange krisen varar, hur omfattande skadorna pa produktionsanlaggningar i Mellandstern blir och hur
den ekonomiska politiken anpassas till det nya laget.

Ar av fallande produktion har medfort att varslen i basindustrin stigit. | det nya laget finns risk for ytterligare varsel
framover.
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Basindustrin — en rantekénslig industri som exporterar det mesta

Basindustrin bestar av gruvindustrin, travaru-, massa- och pappersindustrin, stal- och metallindustrin samt delar av
industrin for andra icke-metalliska mineralprodukter (3ven kallat jord- och stenvaruindustrin). Det foradlingsvarde
som direkt och indirekt skapades till foljd av slutlig efterfragan pa basindustrins produkter, uppgick under 2023 till
cirka 220 miljarder kronor. Detta motsvarade cirka 3,6 procent av Sveriges totala foradlingsvarde och 20 procent av
industrins totala foradlingsvarde.

Basindustrin ligger i manga fall tidigt i vardekedjan och ar underleverantor till exempelvis bygg-, maskin-, metall-
och bilindustrin. Det finns darmed en nara koppling mellan utvecklingen i basindustrin och dessa industrier samt
aven handel i stort. Globalt anvands cirka 75 procent av allt stal inom global teknikindustri och resten gar till
byggsektorn.

Sveriges basindustri &r i stor utstrackning beroende av den globala ekonomin, d& 94 procent av produktionen gar pa
export. Cirka 54 procent av basindustrins export gar till lander i Europeiska unionen och Tyskland &r en av vara
viktigaste handelspartners med en exportandel p& 14 procent.

Basindustrins produktion ar kapitalintensiv. Anvandarna i sin tur gor omfattande och dyra investeringar i till exempel
fastigheter, produktionsanléggningar, broar, maskiner och tunga fordon. Aven hushallen gor stora investeringar i
produkter som baseras pa material fran basindustrin, till exempel i form av boende eller fordon. D& det handlar om
stora belopp bade for foretag och hushall styrs efterfragan i stor omfattning av rantelaget,
formogenhetsutvecklingen, framtidsforvantningar och osakerhet.
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Tendens till stagflation

Efter en pandemi, krig i Ukraina, snabbt stigande
inflation och rantor samt ett handelskrig har ett krig i
Mellandstern brutit ut. Nya stora utmaningar
fortsatter allts4 att dyka upp péa varldsekonomins
scen. Framtidsutsikterna ar aterigen mycket svara
att dverblicka. Aven denna géng stér vi infor ett antal
mer eller mindre daliga scenarier for den framtida
ekonomiska utvecklingen. | dagslaget har vi redan
passerat ett scenario dar kriget avslutas snabbt och
dar konsekvenserna av kriget pa infrastruktur i
omradet, handel med mera blir begransade.
Ovissheten ar dock stor kring hur
produktionskapaciteten i Mellandstern har
paverkats. Vissa havdar att Qatar behdver minst tva
ar for att dteruppbygga sin produktion och
infrastruktur for naturgas. En del havdar att det for
narvarande ser battre ut for oljeproduktionen i
Persiska viken och att teruppbyggnaden dar endast
vantas ta nagra veckor. Andra anser att dven detta
kommer att ta ett antal &r. | Iran har massiva
bombningar skett aven av industrianldggningar i
stort. Vad det kommer fa for inverkan pa regionen ar
svart att sia om. Mycket som &r oklart alltsa.

Diagram 1. Stigande oljepris
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| dagslaget ar det stopp av frakt i Hormuzsundet
vilket medfort att priserna pa framfor allt olja men
aven exempelvis naturgas stigit kraftigt (se diagram
1). Oljepriset &r nu cirka 70 procent hogre an i
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inledningen av 2026. Aven priset pa naturgas (LNG)

har stigit med runt 70 procent under aret.
Terminsprissattningen pa olja indikerar att priserna
forvantas falla tillbaka, men forbli klart hogre an
nivaerna i borjan av ret.

Det har varit stora kast i olika osakerhetsmatt.
Osakerheten kring handelspolitiken, som fangas i
mattet “Trade Policy Uncertainty (TPU)”, har
minskat fran de hoga nivderna som radde i februari
och befinner sig nu pa en niva som &r ungefar i linje
med det historiska genomsnittet (se diagram 2).

Det sa kallade VIX-indexet, som mater férvantad
volatilitet paA USA-borsen och ses som en indikator
pa oro och stress pa marknaden, steg brant i slutet
av mars men har sedan minskat.

P4 aktiemarknaderna har utvecklingen varit mycket
volatil. Kurserna foll brant i mars for att sedan
aterhamta sig en deli april. Pa rantemarknaderna
har réntorna sammantaget stigit.

Diagram 2. Volatila matt pa osikerhet
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Kalla: Matteo lacoviello, CBOE och Macrobond

Stoppade leveranser, stigande energipriser, volatila
aktiepriser, hojda rantor och en 6kad osakerhet
vantas medfora att efterfragan generellt och
déarmed produktionen halls tillbaka. Sannolikt
kommer den &terhamtning som inleddes i Sverige i
slutet av 2025 tappa fart (se diagram 3). Forra aret
O0kade BNP med cirka 1,5 procent och bedémningen
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i februari var att tillvaxten i ar skulle 6ka och uppgéa
till 3 procent. Givet utvecklingen bedéms denna
prognos vara val hog. Dessutom tyder BNP-
indikatorn pa att BNP 6kade med svaga 1,6 procent i
arstakt forsta kvartalet i ar.

Diagram 3. BNP-utveckling
120-

115-

N N N

o o =

S a o
; ! ;

Index 2019:4 = 100

e}
wv
|

90-

85-
" 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 2025 2026

==Tyskland ==USA =—=Eurozonen =—=Sverige

Kalla: SCB, Eurostat, BEA, DESTATIS och Macrobond

Stigande priser och svagare produktion innebar att
vi aterigen drabbats av en negativ utbudschock.
Huruvida det blir ett allvarligt stagflationsscenario ar
i dagslaget dock oklart. Det beror pa hur lange
konflikten varar och hur produktionskapaciteten
paverkas i omrédet. Vid stagflation minskar
utrymmet for centralbanker att stotta realekonomin.
| stallet blir fokus att verka for att
inflationsimpulserna i resten av ekonomin fran
exempelvis stigande energipriser inte blir for
omfattande. | ett sddant scenario halls
aterhamtningen tillbaka ytterligare.

| det nya laget har centralbanker som Riksbanken,
ECB och FED valt att lamna rantorna oforandrade
vid sina senaste penningpolitiska moéten. Om krisen
drar ut pa tiden och inflationstrycket okar ar det
sannolikt att centralbankerna borjar strama at
penningpolitiken.

EU och Sverige forbereder sig samtidigt att stotta
den ekonomiska utvecklingen med olika
finanspolitiska stodpaket. Kommissionen har
exempelvis lanserat atgarder for att l6sa de
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kortsiktiga problemen med stigande kostnader samt

langsiktigt bli mer sjalvforsorjande péa energi. Det ar
viktigt att finanspolitiken utformas s att den inte
driver pa inflationen och motverkar
penningpolitiken.
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Produktionen i basindustrin

Ar av fallande produktion

Det mesta av det som basindustrin producerar gar
pa export (94 %). Cirka 54 procent av exporten gar
till euroomrédet och Tyskland &r industrins storsta
exportland (14 %). En mycket svag utveckling i
Tyskland och i viss utstrackning euroomradet har
darfor drabbat industrin hart (se diagram 3).
Produktionen i basindustrin har backat med 6ver 10
procent sedan 2019 enligt PVI,
produktionsvardeindex. Nedgangen har varit bred,
men de olika delarna av basindustrin har paverkats
mer eller mindre hart. Fram till 2025 har stal- och
metallindustrin drabbats extra hart (se diagram 4).

Under 2025 steg produktionen sammantaget i
basindustrin. Okningen drevs framst av att
produktionen i gruvindustrin 6kade (se diagram 4). |
stal- och metallindustrin liksom i skogsindustrin
backade produktionen. Exklusive gruvorna foll
produktionen sammantaget svagt.

Diagram 4. Fallande volymer i basindustrin
Sésongsrensat, kalenderkorrigerat
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Att produktionen i gruvindustrin steg forklaras
framst av en atergang av produktionen efter att den
2024 holls tillbaka av ett antal langa och stora
produktionsstopp samt av leveransproblem pa
Malmbanan. Under 2025 blev det farre storningar
och uppehalli produktionen jamfort med 2024 och
produktionen 6kade. Nya gruvenheter medforde
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dessutom att produktionen av exempelvis zink,

silver och bly kunde 6ka.

Svag inledning pa 2026

Aven inledningen av 2026 borjade mycket svagt for
basindustrin med stora tapp i produktionen. | januari
sjonk produktionen kraftigt i alla basindustrins
branscher, forutom i gruvindustrin. | februari och
mars skedde en viss aterhamtning i delar av
basindustrin, men i stal- och metallindustrin
fortsatte nedgangen.

Diagram 5. Svag inledning pa 2026
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Kalla: Statistics Sweden (SCB) och Macrobond

Manadsdata kan dock vara hackig varfor det ar av
varde att titta pa data med lagre frekvens.
Kvartalsdata visar att produktionen i basindustrin
sammantaget foll med 4 procent mellan fjarde
kvartalet 2025 och forsta kvartalet 2026. Exklusive
gruvorna var nedgangen nagot storre (4,6 procent).
Av diagram 5 framgér att nedgangen var bred.

Jamfort med forsta kvartalet forra aret hade
basindustrins produktion minskat med drygt 4
procent. | skogsindustrin var fallet hela 10 procent
medan det uppgick till 3,8 procent i stal- och
metallindustrin.

Fallande kapacitetsutnyttjande
Lagre produktion har medfort att
kapacitetsutnyttjandet har fallit och numera &r lagt i

basindustrin (se diagram 6). Kapacitetsutnyttjandet
mater hur mycket av ett foretags
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produktionskapacitet som faktiskt anvands. Ett
varde mindre an hundra procent indikerar att man
skulle kunna producera mer utan nya investeringar.
Sarskilt lagt ar kapacitetsutnyttjandet i industrin for
andra icke-metalliska mineraliska produkter
(produktion baserat pa mineraldmnen som cement,
kalk, gips, betong, glas, keramik, tegel och porslin).

| skogsindustrin var kapacitetsutnyttjandet runt 80
procent i april och i stal- och metallindustrin var det
cirka 85 procent.

Diagram 6. Lagt kapacitetsutnyttjande
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Kalla: KI och Macrobond

Bristande efterfragan

Den svaga utvecklingen i basindustrin under senare
ar ar kopplat till de chocker som traffat global
ekonomi som stigande inflation och rantor,
handelshinder samt 6kad osakerhet kopplat till den
geo- och handelspolitiska situationen. Chockerna
har dampat efterfrdgan pa basindustrins produkter.

Aven strukturella problem framfér allti Europa ochi
Tyskland dit en stor del av exporten gar och en
starkare kronkurs har ddmpat efterfragan.

Stal- och metallindustrin har dessutom drabbats
hart av en omfattande och ofta subventionerad
global 6verkapacitet. Nar farre kinesiska varor
exporteras till den amerikanska marknaden dkade
exporten till EU. Aven massa- och pappersindustrin
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har drabbats av en 6verkapacitet pa marknaden

drivet av stora kinesiska investeringar.

Problem med bristande efterfragan framgéar bland
annat av Konjunkturinstitutets barometer (se
diagram 7). Under en langre tid har foretagen angett
att det som haller tillbaka produktionen framst ar
bristande efterfragan. | skogsindustrin var dock
bristande material och/eller utrustning den
dominerande begransningen av produktionen under
2024 och forsta halften av 2025.

| barometer fran april angav majoriteten av
foretagen i alla basindustrins branscher att just
efterfragan var den faktor som framst begransade
produktionen. Drygt 70 procent av
sagverksforetagen och foretagen inom industrin for
andra icke-metalliska mineraliska produkter lyfte
problem med svag efterfragan. Bilden bekraftas
ocksa av exempelvis skogsforetagens senaste
kvartalsrapporter dar efterfragan anges vara sval.
Aven inom stal- och metallindustrin anses detta
vara en begransning men i denna industri har allt fler
lyft brist p4 material som en begransning.

Diagram 7. Produktionen begrinsas av lag efterfragan
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Kalla: KI och Macrobond

Omvarldsefterfragan central

Som tidigare namnts ar exporten vital for
basindustrin. Handelskriget som inleddes 2025,
efter att den nya amerikanska administrationen
tilltradde, &r en faktor som haft en negativ inverkan
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pé exporten i stort. Tyskland ar alltsé var storsta
handelspartner och basindustrins exportvarde dit
minskade mellan 2024 och 2025 med cirka 5,5
procent (3,1 miljarder kronor). Nedgangen i
exporten drevs, férutom av det senaste arets osékra
och nya handelspolitiska lage, av fortsatta
utmaningar i tysk ekonomi. Framst var det stal- och
metallindustrins och skogsindustrins export till
Tyskland som foll.

Det totala exportvardet till USA minskade med cirka
6 procent (1,2 miljarder) mellan 2024 och 2025.
Under 2025 gick darmed 5,1 procent av
basindustrins export dit vilket var en viss minskning
frdn 2024. | stalindustrin, dar tullarna var som hogst,
minskade exportvardet till USA med s& mycket som
20,4 procent.’

Nedgangen beror dels pa att tullarna sannolikt lett
till att svenska varor blivit dyrare for amerikanska
kunder. Dels har den 6kad osékerhet dampat
efterfragan aven i USA. Dartill har efterfragan i USA
och vardet av exporten dit hallits tillbaka av att
kronan mellan 2024 och 2025 starkts med cirka 7
procent mot dollarn (se diagram 8). Kronan starktes
aven mot euron (cirka 3 procent) vilket ocksa
dampat exporten till Tyskland och EU. Foretagens
finansiella rapporter visar ocksa pé en bred
konsensus om att valutan har haft en tydligt negativ
paverkan pa resultaten.

" Las mer om exporten i var senaste exportrapport: Basindustrins
export 2026
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Diagram 8. Starkare krona
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Svag efterfragan i vardekedjan

Den svaga efterfragan kan bland annat kopplas till
en under lang tid fallande produktion i tva av
basindustrins viktiga huvudleverantorer: maskin-
och fordonsindustrin (se diagram 9 och 10).2 Av
diagrammen framgar att sambandet &r starkt mellan
svensk stal- och metallproduktion och produktionen
i maskin- och fordonsindustrin bade i Sverige och
Tyskland. | tysk maskin- och fordonsindustri l3g
produktionen sammantaget relativt stabilt under
2025. Produktionen i svensk stal- och metallindustri
fortsatte dock att falla &ven under 2025. Under
2026 har produktionen i tysk samt svensk
maskinindustri dock tyvarr backat. Fordonsindustri
ror sig mer sidledes.

2 For att littare se sambanden har svenska data jamnats ut.
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Diagram 9. Produktionen i maskinindustrin
Séasongsrensat, kalenderkorrigerat och 3-manaders glidande medelvarde
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Kalla: SCB, Eurostat, DESTATIS och Macrobond

Diagram 10. Produktionen i fordonsindustrin

Sésongsrensat, kalenderkorrigerat och 3-manaders glidande medelvarde

(sv)
120

105 \ \

100-
\
95 - /

90 »

Index 2023:1 = 100

85

80 : : : : : :

jan  maj sep jan maj sep jan maj sep jan
2023 2024 2025 2026

= Sverige =Tyskland =EU-27 —Stal och metallindustrin, Sverige
Kélla: SCB, Eurostat, DESTATIS och Macrobond

En annan bransch som ar viktig for stal- och
metallindustrin liksom for 6vriga delar av
basindustrin ar byggindustrin. Som tidigare namnts
ar Tyskland var storsta handelspartner. Nast storst
ar Storbritannien, framfor allt drivet av en stor
export fran skogsindustrin dit. For skogsindustrin ar
bostadsinvesteringar av sarskilt stor betydelse.

Diagram 11 visar ett tydligt samband mellan
basindustrins produktion och utvecklingen i
byggindustrin bade i Sverige, Tyskland och
Storbritannien. | Sverige planade produktionen i
byggindustrin ut under 2025 medan nedgangen

INDUSTRI
ARBETSGIVARNA
fortsatte i Tyskland och Storbritannien. En viss

aterhamtning har skett sedan arsskiftet.

Diagram 11. Produktion i byggindustrin
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jan  maj sep jan maj sep jan maj sep jan
2023 2024 2025 2026

=Storbritannien, bostader =Sverige, byggindustrin, totalt
=Tyskland, byggnader —Basindustrin ex gruvor

Kalla: DESTATIS, Eurostat, ONS och Macrobond
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Lonsamheten pressad

For att fa mer av en helhetsbild av laget i en bransch
ar det dessutom viktigt att veta hur prisutvecklingen
varit p4 de produkter som séljs, vilka kostnader som
industrin har haft for sina insatsvaror, transporter,
anstallda med mera. Ett matt som forsoker
sammanfatta detta ar foradlingsvéardet, ett matt dar
kostnaderna for insatsvaror ar bortraknade. Mattet
beradknas bade i lopande och fasta priser.

Foradlingsvardet i lOpande priser visar det faktiska
ekonomiska vardet i kronor. Féradlingsvardet matt i
fasta priser visar den reala utvecklingen och &r ett
slags volymmatt.2 Syftet med att ta fram vardet i
fasta priser ar att kunna analysera om
vardeforandringar beror pé forandringar i priser
och/eller férandringar i volym.

Man maste dock tolka dessa data i stort och
speciellt for enskilda branscher med forsiktighet.
Speciellt under senare ar da det varit valdigt stora
kast i forsaljningspriser och kostnader. Hog
volatilitet kan forsvara mojligheten att fanga en
korrekt bild av prisutvecklingen vid insamlingen av
data. Det ar darfor tveksamt om dessa data ger en
korrekt bild av de faktiska svangningarna mellan
kvartal och &r, speciellt utvecklingen av
foradlingsvardet i fasta priser. Data bedoms dock ge
viss information om utvecklingen av trenderna.

Av diagram 4 ovan framgér att produktionen i
skogsindustrin och framfor allt s&gverken inte
utvecklades fullt lika svagt volymmassigt som dévriga
delar av basindustrin mellan 2019 och 2025, matt
med produktionsvardeindex, PVI. Utvecklingen av
foradlingsvardet i lopande priser och fasta priser ar
betydligt mer volatil.

Diagram 12 visar att skogsindustrins
foradlingsvarde i lbpande priser 6kade kraftigt under
pandemin. Uppgangen drevs bland annat av hog
efterfragan kopplat till ett 6kat hemmafokus, stora

8 Foradlingsvarde i fasta priser = Produktion i fasta priser -

Insatsforbrukning i fasta priser. Produktion deflateras med ett
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bostadsinvesteringar och omfattande e-handel. Av

diagrammet framgar ocksa att foradlingsvardena
har fallit tillbaka 6ver tid.

Diagram 12. Foradlingsvérde lI6pande priser
17,5-

Miljarder

0,0~ T T T T T T T ]
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

=Massa och papper—Sagverk
Kalla: NR/SCB och Macrobond

Diagram 13 visar att sgverkens foradlingsvarde i
l6pande priser 0kade betydligt mer &n volymerna
under pandemiaren. Utvecklingen av volymerna ser
dock inte helt rimlig ut, men att vardena steg mer &n
volymerna &r dock sannolikt givet annan information
som finns tillganglig. Att vardet stiger mer an
volymerna ar i linje med att forsaljningspriserna dkat
kraftigt medan insatsvarupriserna och andra
produktionskostnader som energikostnader stigit
betydligt langsammare. Tolkningen ar ocksa i linje
med prisutvecklingen som visas i diagram 14.

produktionsprisindex och insatsforbrukning deflateras med ett
insatsprisindex.
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Diagram 13. Foradlingsvirde I6pande och fasta priser
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- =Fasta priser - ~Fasta priser =Massa och papper, |6pande priser
Sagverk, I6pande priser

Kalla: NR/SCB och Macrobond

Fran inledningen av 2023 andrades sagverkens
situation markant och foradlingsvardet i lopande
priser rasade tillbaka. De l6pande och fasta priserna
har sedan dess legat mer lika och inte varit fullt lika
volatila. Fallande forsaljningspriser, stigande
kostnader pa energi och kraftigt 6kade priser pa
industrins insatsvaror som timmer ar en forklaring
till det fallande foradlingsvardet i lopande priser.
Bland annat 6kade leveranspriset pé sagved
markant i jamforelse med sagverkens
producentpriser (se diagram 15). Prisékningarna pa
timmer f6ljde delvis av att restriktioner pa rysk
skogsrévara inférdes nér Ryssland anfoll Ukraina.
Restriktionerna minskade utbudet fran Ryssland
globalt samtidigt som det var en allmén brist pa
skogsréavara. Sverige paverkades dock inte direkt
utan mer indirekt da Sverige gjorde sig oberoende av
rysk vedravara for mer an tjugo ar sedan.
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Diagram 14. Producentpriser i skogsindustrin
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- =Massaved, leveranspris Sagved, leveranspris
=Massa och papper—Sagverken

Kalla: SCB, Skogsstyrelsen och Macrobond

Foradlingsvardet i massa- och pappersindustrin

okade ocksé snabbt 2021 i lopande priser (se
diagram 13). Vardet toppade forsta kvartalet 2022
for att darefter falla tillbaka. | slutet av 2025 var
nivaerna till och med lagre 4n 2018. Nedgangen
forklaras bade av lagre volymer och lagre
forsaljningspriser samt stigande kostnader pa
insatsvaror som massaved (se diagram 13 och 14).

Massa- och pappersindustrin har ocksd motts av en
svag efterfragan, framforallt i Europa.
Massaforetagen motte dartill en allman
marknadsosakerhet till foljd av handelshinder.

| stal- och metallindustrin, dar volymen matt i PVI

avtagit enligt diagram 4, har aven foradlingsvardet
sjunkit sedan 2019 (se diagram 15). Detta tyder pa
att det faktiskt har varit en nedgang i volymerna
kopplat till lagre efterfragan.

Foradlingsvardet i lbpande priser har dock fallit
mindre an i fasta priser. Prisdata visar samtidigt att
producentpriserna sammantaget har stigit under
perioden pa stal och metall. Under 2025 hade stora
féretag inom branschen samtidigt lagre kostnader
an aret innan, vilket delvis berodde pa
kostnadsbesparingsprogram men kan dven bero pa
lagre insatskostnader. Utvecklingen pekar pé att
pris- och kostnadsutvecklingen i stal- och
metallindustrin varit mer gynnsam an i
skogsindustrin.
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Diagram 15. Foradlingsviarde i I6pande och fasta priser
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Kalla: SCB och Macrobond

Lonsamheten bedoms vara dalig

En indikator pa den ekonomiska situationen i
branschen ar foretagens bedomning av
ldnsamheten i Konjunkturinstitutets barometer (se
diagram 16). Negativa varden indikerar att
lonsamheten bedéms vara dalig.

I linje med de fallande foradlingsvardena har synen
pa lonsamheten blivit allt mer negativ i
skogsindustrin. | massaindustrin forefaller alla
svarande fornarvarande anse att laget ar daligt.

| stal- och metallindustrin har synen pa
ldnsamheten varit battre an i skogsindustrin. | den
senaste matningen i april var indikatorn for
ldnsamheten svagt negativt.
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Diagram 16. Lénsamheten bedéms som mycket dalig
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Kalla: KI och Macrobond
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Blandade signaler fran
indikatorer

Sa vad kan forvantas av fortsattningen av 2026? Vad
pekar olika indikatorer p& for riktning?

Utvecklingen av bostadsinvesteringar &r alltsa av
stor betydelse. Indikatorer pé dessa investeringar ar
exempelvis bygglov och byggstarter. Svenska data
finns i dagslaget fram till kvartal fyra 2025.
Indikatorerna verkar ha bottnat och tyder pa en viss
uppgang, men fran laga nivaer (se diagram 17).
Aterhallande faktorer &r sannolikt det osékra laget
och det faktum att byggkostnaderna &r kvar pa hoga
nivaer och dessutom fortsatter att stiga.

Diagram 17. Indikatorer tyder pa viss uppgang i
bostadsinvesteringar
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17500 A» filk 110
E |
S1s000- | AN L R
2 ) 2
® 12500 1 [ %0 i
< ]\/ / v 2025 Q4 g
10000 V | 80
’ | \C
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7500 / WAL 70
\Va
5000 - 60

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Byggstarter: flerbostadshus och smahus, vénster
=Bygglov: flerbostadshus och smahus, vanster
Bostadsinvesteringar, hoger

Kalla: SCB och Macrobond

Ett antal indikatorer finns darutover i
Konjunkturinstitutets barometer. En indikator ar hur
svensk industri for husbyggande ser pa framtida
produktion. | den senaste matningen frén april
visade data fortsatt pa forvantningar om 6kad
produktion de kommande manaderna, vilket ar
positivt (se diagram 18). Mindre bra &r att indikatorn
under detta ar har fallit tillbaka. En nedgang har
aven skett i maskinindustrins foérvantningar pa
framtida produktion. | fordonsindustrin 6kade
tvartom forvantningarna pd kommande produktion.
Lite olika signaler for stal- och metallindustrin
alltsa.
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Diagram 18. Férvéantad produktion hos viktiga
huvudleverantorer

50
40 —

Nettotal
)

ja‘n mar m‘aj jﬁl sép nov ja‘n mar m‘aj
2025 2026
Husbyggande (41) =Maskinindustrin (28) —Fordonsindustrin (29)

Kalla: KI och Macrobond

| diagram 19 nedan visas synen pa orderingangen
hos stalindustrin i Sverige respektive stalindustrins
anvandare. Korrelationen ar hog och da framst vid
samma tidpunkt. Dessa data har visat en svag
situation bade hos anvéandare och producenter av
stal under en langre tid. | de senaste siffrorna for
2026 syns daremot att orderingdngen i svensk
stalindustri nu ser béattre ut. Laget ser dven battre ut
an i stalindustrin i EU och anvéndarna av stéli EU.
Det ar mojligt att utvecklingen i Sverige drivs av
inhemska faktorer.

Diagram 19. Starkare orderingang i svensk stalindustri
75

50 A\

Nettotal, 6kat-minskat jmf med forra kvartal

-100

' 2020 ' 2021 | 2022 ' 2023 2024 2025 2026

Order stalindustrin i EU=Order anvandare i EU
Order stalindustrin i Sverige

Kalla: DG ECFIN och Macrobond
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Hur ser da stamningslaget ut i basindustrin? Tyvarr
visar Konjunkturinstitutets barometer att
stdmningen i stora delar av basindustrin ar fortsatt
svag (se diagram 20). | den nast senaste matningen i
mars var stamningslaget i massaindustrin pa nivaer
lika laga som de under pandemins forsta ar 2020.
Att sdga nagot om enskilda manader ar dock svért
pa grund av stor volatilitet i data. | diagrammen
nedan har darfor data jamnats ut med ett
tremanaders glidande genomsnitt. Utjamnade data
visar pa ett svagt och forsamrat lage i sdgverken och
massaindustrin samt ett bra och forbattrat lage i
stal- och metallindustrin. Situationen i
pappersindustrin ar mycket svag men en viss
uppgang i indikatorn har dock skett senare tid.

Diagram 20. Svagt stamningslédge, utjamnad data, SA
130

" AW ~

2021 2022 2023 2024 2025 2026

—Massa —Icke-met. mineralprod.—Sagverk —Papper
Stal och metall

Kalla: KI och Macrobond

Att stdmningslaget ar svagt i de flesta branscherna
beror pa ett missnoje med orderstockarna som
anses vara for sma och med fardigvarulagren som
beddms vara for stora (se diagram 21 och 22).

Forvantningarna pa framtida produktion ar inte fullt
lika negativ, har ar det lite positivare. Dessa data ar
dock dnnu mer volatila och data har i vissa fall fatt
jamnas ut over ett halvar. Jamnas data inte ut
férvantar sig alla branscher utom pappersindustrin
att produktionen de kommande tre manaderna okar.

Det positiva laget i stal- och metallindustrin foljer av
att fardigvarulagret anses vara for litet, vilket ar en
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indikation pa 6kad efterfragan. Produktionen véntas

ocksa 6ka de tre kommande manaderna. Efter flera
ar av ras i produktionen vore det mycket valkommet
om forvantningarna infrias. Tyvarr brukar de
beddomda utfallen i barometern vara lagre én de
forvantade. Men en maijlig forklaring till ett forbattrat
stamningslége i stal- och metallindustrin skulle
dock kunna vara att EU beslutat om nya
skyddstullar pa importerat stal. Detta kommer gora
konkurrenssituationen mer neutral pa den
europeiska marknaden, vilket ar positivt.

Diagram 21. F6r sma orderstockar, utjamnad data, SA
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Kalla: KI och Macrobond

Diagram 221 For stora fardigvarulager, utjamnad data, SA
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Kalla: KI och Macrobond
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Diagram 23. Forvantad produktion, utjamnad data, SA
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Kalla: Kl och Macrobond

Viss tillvaxt 2026

Blickar man framét finns det alltsa nagra grona skott
bland indikatorerna och anvandarnas
produktionsutfall.

Ser man till den globala situationen i dagslaget med
ett nytt krig i Mellandstern ar risken dock stor att
den forvantade aterhdmtningen tappar fart.
Sannolikt blir den ekonomiska utvecklingen i Sverige
och globalt svagare &n vad som antogs i borjan av
aret. En 6kad osakerhet ar en faktor som dampar
konsumtions- och investeringsviljan, en annan ar
stigande kostnader for framfor allt energi.
Utmaningarna dkar ju langre konflikten i
Mellandstern och stoppeti Hormuzsundet varar.

Utvecklingen kan komma att drabba basindustrins
foretag bade direkt och indirekt som viktig
underleverantor till andra branscher. Prognosen i
februari var att foradlingsvardet i basindustrin skulle
Oka med 1 procent 2026 och 2 procent 2027.
Sannolikt kan prognosen for i ar behova justeras
ned. Aterstar att se med hur mycket.

INDUSTRI
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Sysselsattningen i basindustrin

Basindustrin &r en viktig arbetsgivare som finns i
hela Sverige.* Sammantaget visar
nationalrdkenskapsdata att stal- och
metallindustrin samt massa- och pappersindustrin
har flest sysselsatta, nastan 28 000 i stal- och
metallindustrin och drygt 27 000 i massa- och
pappersindustrin i slutet av 2025. Under de senaste
10 aren har utvecklingen av antalet sysselsatta i
dessa branscher varit relativt stabil.

Gruvindustrin har lagst antal sysselsatta, drygt

11 000, men antalet har 6kat dver tid. | sdgverken ar
cirka 12 000 sysselsatta. Fram till och med 2022
okade sysselsattningen i sdgverken men har sedan
dess legat pa en of6érandrad niva.

Diagram 24. Antal sysselsatta i basindustrins branscher
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Kélla: NR och Macrobond

Sedan slutet av 2022 har antalet sysselsatta
minskat i basindustrin. Nedgangen skedde framst
2023. Botten var under 2024, darefter har det skett
en viss 6kning. Under 2025 syns en svag nedgang i
antalet anstéllda i basindustrin da gruvorna
exkluderas.

4 Det finns olika datakallor som visar antalet sysselsatta eller
anstallda i olika branscher. Data ar hyfsat samstammig, men
avvikelser forekommer bland annat beroende p4 att data
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Diagram 25. Anstéllningar inom basindustrin
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Kalla: NR och Macrobond

Anstallningsplanerna oférandrat svaga

Konjunkturinstitutets barometer innehéller fragor
kring hur sysselsattningen har utvecklats och vantas
forandras framéver.® | den senaste barometern for
april angav fler foretag i basindustrins branscher
(exklusive gruvor) att de har minskat snarare én okat
sysselsattningen under senare tid. Exakt hur mycket
sysselsattningen har okat eller minskat framgar
dock inte av barometern.

Diagram 26. Antalet anstéllda uppges minska
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Kalla: KI och Macrobond

samlas in pa olika satt och begreppen definieras lite olika. Har
anvands data fran Nationalrakenskaperna.
5 Gruvindustrin finns dock inte med i denna undersokning.

16 (19)



EKONOMISKA LAGET | BASINDUSTRIN
Maj 2026

Det finns dven en framatblickande fraga om
féretagen vantas dndra antalet anstéllda under
kommande tre mé&naderna. Aven svaren pa den
frdgan visar att en storre andel foretag vantade sig
en nedgéng i antalet anstallda 4n motsatsen (se
diagram 26). Bilden har varit likartad under 2025
och dven i borjan pa 2026. Svagast &r utvecklingen i
skogsindustrin. P4 stal- och metallsidan &r rorelsen
at det mindre déliga laget.

Diagram 27. Framover véntas antalet anstallda minska
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Kalla: KI och Macrobond

Bristen pa arbetskraft har ocksa minskat dver tid
och ligger nu pa laga nivaer (se diagram 28).

Fler varsel 2025 an 2024

Det finns dven data pa antal varsel.® Varseldata for
basindustrin visar kraftiga fluktuationer éver tid och
de skiljer sig 4t mellan branscherna. De storre
industrierna, sett till sysselsattning, varslar i stort
sett varje manad. Gruvindustrin, som &r minst sett
till antalet sysselsatta, har hogt varsel under
enskilda manader. Historiskt har gruvorna generellt
varit en sektor som inte har varslat i s& stor
utstrackning.

| genomsnitt har varslen de senaste 10 aren legat pa
cirka 170 personer per manad i basindustrin (se
diagram 29), eller cirka 500 per kvartal. Under 2025

8 Det finns ingen varseldata enbart fér andra icke-metalliska
mineralprodukter, darfor ingar inte denna bransch i
varselstatistiken for basindustrin.
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varslades hela 2 870 personer., varav 1 243 i

massa- och pappersindustrin och 761 i
travaruindustrin.

| den senaste varselstatistiken fran mars 2026
varslades 131 personer. Av dessa var 110 inom
massa- och pappersindustrin och 21 inom
sagverksindustrin. Hittills i &r har 1 044 personer
varslats, varav merparten i skogsindustrin.

Diagram 28: Arbetskraftsbrist, utjagmnad data, SA
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Kalla: KI och Macrobond

Diagram 29. Varsel
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Kalla: Arbetsférmedlingen och Macrobond
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Sammanfattning

Nya chocker

Efter en pandemi, krig i Ukraina, snabbt stigande
inflation och rantor samt ett handelskrig har ett krig i
Mellandstern startats. Detta har lett till stigande
energipriser, stoppade leveranser, volatila
aktiepriser, hojda rantor och en 6kad osakerhet.
Utvecklingen vantas medfora att efterfragan
generellt och darmed produktionen halls tillbaka.
Aterigen &r framtidsutsikterna mycket svéra att
overblicka. Sannolikt kommer den dterhamtning
som inleddes i Sverige i slutet av 2025 tappa fart.

Daligt utgangslage

Laget &r mycket utmanande for basindustrin som
redan ar hart drabbad av de senaste arens chocker.
Mellan 2019 och 2025 har produktionen i
basindustrin enligt PVI backat med 6ver 10 procent.
Nedgéngen har varit bred, men fallet i produktionen
har varit storst i stal och metallindustrin. Nagon
ljusning har det inte heller blivit i bérjan av 2026. |
basindustrin i sin helhet foll produktionen med 4
procent mellan fjarde kvartalet 2025 och forsta
kvartalet 2026, ndgot mer exklusive gruvorna (4,6
procent). Nedgangen var bred. Jamfort med i forsta
kvartalet forra aret hade basindustrins produktion
minskat med drygt 4 procent. | skogsindustrin hade
produktionen minskat med hela 10 procent pa ett
ar. Fallet i stal- och metallindustrin var 3,8 procent.

Lagre produktion har medfort att
kapacitetsutnyttjandet har fallit och numera ar &gt i
basindustrin. | skogsindustrin ar
kapacitetsutnyttjandet runt 80 procent och i stal-
och metallindustrin cirka 85 procent.

| barometer fran april angav majoriteten av
féretagen i alla basindustrins branscher att just
efterfrdgan var den faktor som framst begréansade
produktionen. Drygt 70 procent av
sagverksforetagen och foretagen inom industrin for
andra icke-metalliska mineraliska produkter lyfte
problem med svag efterfragan.

INDUSTRI
ARBETSGIVARNA
Tyskland ar basindustrins storsta handelspartner

och exportvardet dit minskade med 5,5 procent
mellan 2024 och 2025. Framst var det stal- och
metallindustrins och skogsindustrins export till
Tyskland som foll. Exportvardet till USA foll med 6
procent. Férutom stigande tullar och 6kad
osakerhet holl en starkt krona tillbaka exportvardet.

Viktiga huvudleverantdrer &r maskin- och
fordonsindustrin, béde i Sverige och i Tyskland. Den
svaga utvecklingen i dessa industrier har gatt hand i
hand med fallet i produktion i stal- och
metallindustrin. Sambandet ar dock inte lika tydligt
under 2025, d& utvecklingen varit svagare i svensk
stal- och metallindustri. Under 2026 har
produktionen i tysk samt svensk maskinindustri
tyvarr ater backat. Produktionen i fordonsindustri
har daremot ror sig mer sidledes.

Byggindustrin ar viktig for hela basindustrin. Aven
har ser man en likartad utveckling med fallande
produktion i byggindustrin i Storbritannien
(skogsindustrins viktigaste handelspartner),
Tyskland, Sverige och i basindustrin. | borjan av
detta ar har nivaerna varit fortsatt laga.

Aven féradlingsvardena i l6pande priser har fallit
tillbaka. Dessa data samt pris- och kostnadsdata
visar vidare att skogsindustrin pressats av fallande
forsaljningspriser, kraftigt 6kade priser pa industrins
insatsvaror som timmer och massaved och
stigande kostnader péa energi. Pris- och
kostnadsutvecklingen i stal- och metallindustrin
férefaller ha varit mer gynnsam an i skogsindustrin.

I linje med de fallande foradlingsvardena har synen
pa lonsamheten ocksa blivit allt mer negativ i
skogsindustrin. | massaindustrin forefaller alla
svarande i Kl:s barometer fornarvarande anse att
laget ar daligt. | stal- och metallindustrin har synen
pa lonsamheten varit battre an i skogsindustrin. |
den senaste matningen i april var indikatorn for
lbnsamheten svagt negativt.

Blandade signaler om framtiden

Blickar man framaét finns det lite gréna skott bland
indikatorerna. Positivt ar att produktionen i en del av
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de branscher som efterfragar basindustrins
produkter inte lAngre backar. Ett exempel ar
bostadsinvesteringar i Sverige som ar av stor
betydelse for industrin. Dessa forefaller ha bottnat
och mycket tyder pa en uppgang men fran laga
nivaer. Produktionen i tysk och svensk
fordonsindustri tycks dessutom ha planat ut vilket
anda far ses som positivt.

Stalindustrins anvandare ger dock lite olika signaler
om framtiden. Svensk fordonsindustri &r mer positiv
om framtida produktion medan maskinindustrin ar
mindre positiv. Orderingdngen hos anvéndarna i EU
ror sig snarast sidledes péa nivéder som indikerar
oforandrat lage. | de senaste siffrorna for 2026 syns
daremot att orderingangen i svensk stalindustri nu
ser battre ut.

Stamningslaget ser ocksa hyfsat bra uti stal- och
metallindustrin och produktionen vantas oka. |
denna del av basindustrin har dock produktionen
fallit rejalt under senare ar. Sker en vandning ar
detta darmed fran mycket l4ga nivaer.

| skogsindustrin ar stamningslaget daremot svagt
och produktionen vantas de kommande manaderna
backa. De anser att orderstockarna &r for sma och
fardigvarulagren for stora.

Aterhamtningen tappar fart

Ser man till den globala situationen i dagslaget med
ett nytt krig i Mellandstern ar risken stor att den
forvantade aterhamtningen tappar fart. Detta kan
komma att drabba basindustrins foretag bade direkt
och indirekt som viktig underleverantor till andra
branscher.

Prognosen i februari var att foradlingsvardet i
basindustrin skulle 6ka med 1 procent 2026 och 2
procent 2027. Sannolikt kan prognosen for i &r
behova justeras ned. Aterstar att se med hur
mycket.

Den svaga utvecklingen i basindustrin har medfort
stigande varsel. Under 2025 varslades 2 870
personer. Hittills i &r har 1 044 varslats.
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Ekonomiska laget i basindustrin ar en rapportserie framtagen av Industriarbetsgivarna,
forfattad av Kerstin Hallsten, chefekonom och Saga AtKisson, ekonom. Rapporten
utkommer tva ganger per ar.

Industriarbetsgivarna ar arbetsgivarorganisationen for stal-, metall-, gruv-, massa-,
pappers-, sagverks-, byggnadsamnes- och buteljglasindustri samt svetsmekanisk industri.
Industriarbetsgivarna foretrader drygt 1 000 medlemsforetag med cirka 90 000 anstallda.

INDUSTRI
ARBETSGIVARNA



