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Fallande produktion hittills i ar

Situationen i basindustrin har under flera ar varit utmanande och produktionsvolymen backade med 6ver 10 procent
mellan 2019 och 2025. Under forsta halvaret i ar fortsatte produktionen att falla, produktionen var cirka 1 procent lagre
an under forsta halvaret 2025. Utvecklingen under aret ser lite olika ut i branscherna. | stal- och metallindustrin var
produktionen cirka 3,5 procent lagre forsta halvaret 2026 jamfort med motsvarande period aret innan. Produktionen har
dock stabiliserats i ar och rort sig sidledes. Produktionen i sdgverken blev drygt 5 procent lagre forsta halvaret jamfort
med motsvarande period 2025. Aven massa- och pappersproduktionen har fallit hittills i &r. Nya data for juli visar pa en
fortsatt och bred nedgang. Produktionen i basindustrin foll med drygt 6 procent mellan juni och juli. | massa och
pappersindustrin var nedgdngen sasongsrensat och kalenderkorrigerat relativt stor. Minst var nedgangen i stal- och
metallindustrin. Manadsdata ska dock tolkas med forsiktighet da den ar volatil.

Fallande produktion och tidigare investeringar har lett till ett lagt kapacitetsutnyttjande. | skogsindustrin &r
kapacitetsutnyttjandet runt 80 procent och i stal- och metallindustrin &r nivan knappt 85 procent. For att
kapacitetsutnyttjandet ska stiga maste efterfragan och produktionen borja 6ka. En central faktor som héller tillbaka
produktionen &r bristande efterfragan. | Konjunkturinstitutets senaste barometer lyfter runt 70 procent av
sagverksforetagen problem med svag efterfragan. Svag efterfragan avspeglas aven i for stora fardigvarulager, ett problem
som tilltar i massaindustrin. Samtidigt bedomer foretagen att konkurrenssituationen fortsatter att forsamras bade i och
utanfor EU. Framforallt ar det fallet i skogsindustrin, och da framst i massaindustrin.

Tuff konkurrenssituation och brist pa efterfradgan och darmed fallande produktion har slagit pa lonsamheten, det syns

bade i Konjunkturinstitutets barometer och foretagens kvartalsrapporter. Aterigen &r det skogsindustrin som sticker ut. |
massaindustrin forefaller alla svarande fornarvarande anse att lonsamhetslaget ar daligt. Industrin pressas forutom av
svag efterfragan dven av 6kade ravarupriser. | stal- och metallindustrin ar synen pa lonsamheten mer neutral.

Inga tydliga tecken pa vandning

Indikatorer visar tyvarr pa ett utbrett och stort missndje med orderstockarna som anses vara for sma. Stal- och
metallindustrin avviker dock igen som ar svagt positiva till orderstockarna och orderléget ser ocksa mer positivt ut.
Overlag anger foretagen i basindustrin att produktionen kommande manader vantas 6ka. Historiskt har man dock
Overskattat bedomningen av framtida produktion, speciellt i massa- men dven pappersindustrin. Att fardigvarulagren
dessutom anses for stora gor ocksé att forvantningarna om 6kad produktion kan ifragasattas.

Utvecklingen av basindustrins kunders produktion spretar nagot. Positivt ar att produktionen i svensk maskin- och
fordonsindustri gradvis dkat sedan inledningen av 2025, vilket bor vara gynnsamt for svensk stalindustri. Produktionen i
tysk fordons- och framférallt maskinindustri har daremot fortsatt tyvarr fallit. Utvecklingen i byggindustrin ar trog bade i
Sverige och Tyskland och i Storbritannien har produktionen i byggsektorn ater borjat backa. Det ar framforallt daliga

nyheter for skogsindustrin.

Overlag pekar alltsa indikatorerna pa ett svagt lige dven framéver i framfor allt skogsindustrin och i synnerhet i
massaindustrin. Stal- och metallindustrins svar ar hyfsat positiva. En mojlig forklaring kan vara EU:s beslut om
skyddstullar pa importerat stal, vilket gjort konkurrenssituationen mer neutral pé den europeiska marknaden.
Stabiliseringen av produktionen efter en nedgéang pa 20 procent sedan 2019 bedoms ocksé ha bidragit till ett mer positivt
stamningslage.
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Flera faktorer forklarar det svaga laget

Det finns flera forklaringar till den svaga utvecklingen i industrin under senare ar. En ar utvecklingen i Kina dar stora
investeringar gjorts i exempelvis deras skogsindustri med syfte att bli mer sjalvférsorjande. Samtidigt som Kina tydligt
okade sin kapacitet bromsade global ekonomi in i sparen av kostnadschockerna 2022-2023. Kinas inhemska efterfragan
har ocksa bromsat in efter Gverinvesteringar i fastighetssektorn och infrastruktur. Dartill &ndrade USA inriktning pa sin
handelspolitik i mer protektionistisk inriktning, med syfte att 6ka inhemsk produktion och export. En ytterligare pusselbit
ar strukturella problem i det storsta exportlandet Tyskland. Utvecklingen har sammantaget lett till stor global
Overkapacitet och tydligt 6kad konkurrens vilket slagit hart bade pa skogs- och stélindustrin. En mer begransad tillgédng
pé skogsravara och stigande ravarukostnader har ocksa pressat lonsamheten i skogsindustrin.

Strukturella utmaningar

Globalt ser situationen i dagslaget lite ljusare ut jamfort med for ett halvar sedan. Varldshandeln 6kar och konjunkturen
har fortsatt att dterhamta sig trots krig i Mellanostern samt stigande och volatila energipriser. Farhdgorna om hur dessa
utmaningar skulle paverka utvecklingen har hittills inte infriats. Riskerna bestar dock och konflikten i Mellandstern
fortgar.

Samtidigt ar det viktigt att poangtera att de utmaningar som basindustrin haft och star infor inte endast ar kopplat till en
svag konjunktur. Det handlar till stor del om strukturella frdgor som marknader med 6verkapacitet, 6kad produktion i och
konkurrens fran Kina, dar konkurrens och *frihandeln” inte alltid ar pa lika villkor. Brist pa ravara och 6kade
ravarukostnader ar andra stora utmaning, liksom risker kring handelspolitiken.

Prognosen i juni var att foradlingsvardet i basindustrin skulle 6ka med 1,2 procent 2026 och 2,3 procent 2027. For att
prognosen ska infrias maste dock tillvéxten ta fart. Tyvarr tyder data pa att prognosen for i &r behdva justeras ned.
Aterstar att se med hur mycket.
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Basindustrin — en rantekénslig industri som exporterar det mesta

Basindustrin bestar av gruvindustrin, travaru-, massa- och pappersindustrin, stal- och metallindustrin samt delar av
industrin for andra icke-metalliska mineralprodukter (&ven kallat jord- och stenvaruindustrin). Det foradlingsvarde
som direkt och indirekt skapades till foljd av slutlig efterfragan pa basindustrins produkter, uppgick under 2023 till
cirka 220 miljarder kronor. Detta motsvarade cirka 3,6 procent av Sveriges totala foradlingsvarde och 20 procent av
industrins totala foradlingsvarde.

Basindustrin ligger i manga fall tidigt i vardekedjan och ar underleverantor till exempelvis bygg-, maskin-, metall-
och bilindustrin. Det finns darmed en nara koppling mellan utvecklingen i basindustrin och dessa industrier samt
aven handel i stort. Globalt anvands cirka 75 procent av allt stal inom global teknikindustri och resten gar till
byggsektorn.

Sveriges basindustri &r i stor utstrackning beroende av den globala ekonomin, d& 94 procent av produktionen gar pa
export. Cirka 54 procent av basindustrins export gar till lander i Europeiska unionen och Tyskland &r en av vara
viktigaste handelspartners med en exportandel p& 14 procent.

Basindustrins produktion ar kapitalintensiv. Anvandarna i sin tur gor omfattande och dyra investeringar i till exempel
fastigheter, produktionsanléaggningar, broar, maskiner och tunga fordon. Aven hushallen gor stora investeringar i
produkter som baseras pa material fran basindustrin, till exempel i form av boende eller fordon. D& det handlar om
stora belopp bade for foretag och hushall styrs efterfragan i stor omfattning av rantelaget,
formogenhetsutvecklingen, framtidsforvantningar och osakerhet.
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Ar av svag utveckling

Situationen i basindustrin har under flera ar varit
utmanande och produktionsvolymen backade med
over 10 procent mellan 2019 och 2025 (se

diagram 1). Industrin ar mycket beroende av
internationell investeringsutveckling, inte minst
bostads-investeringar. Industrin har darfér under
senare ar drabbats hart av globalt 6kade kostnader,
stigande rantor och 6kad osakerhet. Strukturella
problem i det storsta exportlandet Tyskland och en
O0kad konkurrens och produktion i Kina i ett lage dar
efterfragan i stort bromsade in och handelspolitiken
lades om i USA bidrog ocksé till den svaga
utvecklingen. Stigande ravarukostnader ar ocksa en
utmaning for skogsindustrin, ett resultat bland
annat av minskad tillgang pa ravara.

Diagram 1. Fallande volymer i basindustrin
Sasongsrensat, kalenderkorrigerat, PVI
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Nedgangen har varit bred, men de olika delarna av
basindustrin har paverkats olika hart. Stal- och
metallindustrin har drabbats extra hart med en
nedgang i produktionen pa cirka 20 procent (se
diagram 1). Stal- och metallindustrin drabbades
tidigt av en omfattande och ofta subventionerad
global 6verkapacitet av stal. Nar farre kinesiska
varor exporteras till den amerikanska marknaden

T Att produktionen i gruvindustrin steg férklaras framst av en
atergang av produktionen efter att den 2024 hélls tillbaka av ett
antal langa och stora produktionsstopp samt av
leveransproblem pa Malmbanan. Under 2025 blev det farre
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Okade exporten till EU. Efterhand har &ven massa-

och pappersindustrin paverkats negativt av en
overkapacitet pa marknaden drivet av omfattande
kinesiska investeringar och svagare efterfragan.

Lagre produktion forsta halvaret 2026

Forra &ret steg produktionen i basindustrin
sammantaget. Okningen drevs framst av att
produktionen i gruvindustrin 6kade (se diagram 1). |
stal- och metallindustrin liksom i skogsindustrin
fortsatte produktionen att backa. Exklusive gruvorna
bromsade fallet dock in och produktionen foll
sammantaget med 1,3 procent.’

For 2026 finns nationalrakenskapsdata for forsta
och andra kvartalet och PVI, produktionsvéardes-
index, finns fram till juli. Kvartals och manadsdata ar
volatila och nar det galler foradlingsvardena enligt
NR i fasta priser ar utvecklingen ibland s3 volatil att
data kan ifrdgasattas. Mer frekvent data maste
darfor tolkas med stor forsiktighet. Nedan ar fokus
pa data enligt PVI. Dessa data visar for 2026 p4 ett
tapp i produktionen forsta kvartaleti de flesta
delarna av industrin, detta galler sdsongsrensade
och kalenderkorrigerade data (se diagram 2).

Diagram 2. Sidledes sedan slutet av 2025 - hela industrin
Volym, sésongsrensat, kalenderkorrigerat, PVI
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Kalla: SCB och Macrobond

storningar och uppehall i produktionen jamfort med 2024 och
produktionen dkade. Nya gruvenheter medforde dessutom att
produktionen av exempelvis zink, silver och bly kunde 6ka.
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En aterhamtning skedde under andra kvartalet.
Produktionsvolymerna i basindustrin sammantaget
var andra kvartalet p& ungeféar p4 samma niva som i
slutet av 2025. Produktionen forsta halvaret i ar var
dock cirka 1 procent lagre an motsvarande period
2025 (se diagram 3).

Utvecklingen skiljde sig aterigen at mellan
branscherna. Svagast var utvecklingen i sdgverken,
hittills i &r har produktionen minskat med drygt

5 procent (se diagram 3).

Positivt &r att den tydliga nedgéngen av
produktionen i stal- och metallindustrin brots och
att produktionen rorde sig mer sidledes forsta
halvareti ar. Givet fallet under 2025 blev dock
produktionen sammantaget cirka 3,5 procent lagre
forsta halvaret 2026 jamfort med motsvarande
period aretinnan.

Diagram 3. Falland produktion férsta halvaret
Volym, sasongsrensat, kalenderkorrigerat
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Nya data for juli visar tyvarr pa en fortsatt och bred
nedgang. Det var en relativt stor nedgangen i massa
och pappersindustrin, sdsongsrensat och
kalenderkorrigerat (se diagram 4). Minst var
nedgangen i stal- och metallindustrin. Manadsdata
ska dock tolkas med forsiktighet da den &r volatil.
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Diagram 4. Svag inledning pa 2026

Volym, sésongsrensat, kalenderkorrigerat
107,5-
105,0-
102,5-
8 1000- 2\ ! \/\A
" 975- /
95,0-
92,5- \
90,0-
87,5-
85,0-
82,5-

dec‘ ‘feb‘ ‘apr‘ ‘jun‘ éud ‘okt‘ dec‘ ‘feb‘ ‘apr‘ ‘jun‘
2024 2025 2026

Index 2024:4

Basindustrin ex gruvor - ~Basindustrin inkl gruvor
—Icke-met. mineralprod.—Sagverk —Massa och papper
Stal och metall

Kalla: SCB och Macrobond

Lagt kapacitetsutnyttjande

Fallande produktion samt 6kade investeringar har
bidragit till att kapacitetsutnyttjandet, hur mycket av
ett foretags produktionskapacitet som faktiskt
anvands, har minskat (se diagram 5).

Ett vdrde mindre an hundra procent indikerar att
man skulle kunna producera mer utan nya
investeringar. Ett lagt kapacitetsutnyttjande innebar
for foretagen att produktiviteten i stort &r lag,
produktionsfaktorerna anvands inte fullt ut. Vardet
ar darmed en viktig indikator pa situationenien
bransch.

Enligt Konjunkturinstitutets senaste barometer var
kapaciteten fortsatt g dven under tredje kvartalet i
ar. Sarskilt lagt ar kapacitetsutnyttjandet i industrin
for andra icke-metalliska mineraliska produkter
(produktion baserat pd mineralamnen som cement,
kalk, gips, betong, glas, keramik, tegel och porslin).

| skogsindustrin var kapacitetsutnyttjandet fortsatt
runt 80 procent och i stal- och metallindustrin var
det knappt 85 procent. Resultatet i den senaste
barometern ar inte forvanande. Utvecklingen ar i
linje med vad man kan vanta sig. For att
kapacitetsutnyttjandet ska stiga maste efterfragan
och produktionen borja oka.
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Diagram 5. Lagt kapacitetsutnyttjande
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Fortsatt brist pa efterfragan

Som namnts ovan har basindustrin, liksom méanga
andra branscher, lidit av bristande efterfragan. Det
fangas ocksa upp i Konjunkturinstitutets barometer.
Foretagen har i barometern under en langre tid
angett att en central faktor som hallit tillbaka
produktionen &r just bristande efterfragan (se
diagram 6). S& ar aven fallet i den senaste
matningen. Runt 70 procent av sagverksforetagen
och féretagen inom industrin for andra icke-
metalliska mineraliska produkter lyfte problem med
svag efterfrdgan. Tidigare har brist pa arbetskraft
varit en begransande faktor men sé har inte varit
fallet under senare ar.

| foretagens senaste kvartalsrapporter beskriver
skogsindustrin efterfrdgan pa exempelvis kartong
som god enligt vissa foretag medan efterfragan pa
kartongmaterial sdgs ha en dampad efterfragan till
foljd av overutbud. Vissa framhaller en pressad
efterfragan pa flera marknader till foljd av en osaker
omvarld.

| stal- och metallindustrin ger vissa féretag en mer
enhallig bild av en relativt god generell efterfragan,
driven av teknikindustrin. Framst ror det sig om
efterfragan pa utomeuropeiska marknader medan
Europamarknaden ar fortsatt avvaktande.

INDUSTRI
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Diagram 6. Produktionen begrinsas av lag efterfragan
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Konkurrenskraften fortsatter forsamras

Konjunkturinstitutet fragar aven foretagen om deras
syn pé konkurrenskraften. Under de senaste aren
har foretagen beddmt att konkurrenssituationen
forsamrats bade i och utanfoér EU (se diagram 7 och
8 dér ett negativt varde innebér en forsdmring).

Diagram 7: Foretagens konkurrenssituation i EU
75
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Net Balance, utjgmnad data
o

-25

-50
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Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q3 Q1 Q@3 Q1 Q3
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Stal och metall

Kalla: KI och Macrobond
Framforallt &r det i massa- och pappersindustrin
samt sagverken, alltsa skogsindustrin, som
situationen tydligast har férsdmrats. Med stor
sannolikhet kan det kopplas till utokad kapacitet i
Kina.
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Diagram 8. Foretagens konkurrenssituation utanfor EU
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Pressad ldnsamhet i skogsindustrin

En annan indikator pa den ekonomiska situationen i
branschen ar foretagens beddmning av
ldbnsamheten (se diagram 9). Negativa varden
indikerar att lonsamheten bedéms vara dalig.

Under senare ar har synen pa lonsamheten blivit
alltmer negativ i skogsindustrin. | massaindustrin
forefaller alla svarande fornarvarande anse att laget
ar daligt. Utvecklingen ar sannolikt en kombination
av svag efterfragan, okade ravarukostnader och
dampade forsaljningspriser.

| sina kvartalsrapporter lyfter ocksa foretagen inom
skogsindustrin att marknadsléaget &r tufft. Prisbilden
anser de flesta foretagen ar negativ och vissa
foretag lyfter dven att leveransvolymerna ar lagre.
P4 massa- och pappersmarknaden rader dartill ett
overutbud medan travarumarknaden beskrivs som
ryckig. Ovan péa det tyngs den redan pressade
lbnsamheten av negativa valutaeffekter.

| stal- och metallindustrin har synen pa
l6nsamheten enligt KI-barometern varit battre an i
skogsindustrin under 2026. Kvartalsrapporterna
pekar pa gynnsamma ravaru- och forsaljningspriser,
medan vaxelkursutvecklingen dven har har hallit
tillbaka lonsamheten.
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EU:s beslut om nya skyddstullar pa importerat stal

bdrjade gélla 1 juli 2026. Det blir intressant att se
hur detta kommer att paverka lonsamheten i
industrin.

Diagram 9. Lénsamheten bedéms som mycket dalig
100
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Kalla: KI och Macrobond
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For sma orderstockar

Sé& vad kan forvantas av fortsattningen pa 2026?
Vad pekar olika indikatorer pé& for riktning? Hur ser
basindustrin pa framtiden?

Stamningslaget mer normalt, eller?

En forsta indikator att titta pa &r
Konjunkturinstitutets sammanvéagda indikator pa
stamningslaget. Dar vags synen pé orderstocken
och fardigvarulagren i nulaget ihop med
beddmningen av den framtida produktionsvolymen.

Av diagram 10 framgar att stamningslaget ar relativt
normalt forutom i massaindustrin dar laget ar
mycket svagt.? Runt arsskiftet forbattrades laget i
stal- och metallindustrin, men efterhand har
indikatorn rort sig mot ett normallage. Laget i
pappersindustrin och hos sagverken har gradvis gatt
frdn mycket svagt till ett normallage.

Diagram 10. Svagt stimningsldge, utjamnad data, SA

130
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—Massa —Icke-met. mineralprod. —Sagverk —Papper
Stal och metall

Kalla: KI och Macrobond

Resultatet vad galler stamningslaget forefaller dock
inte vara helt rimligt. Av den statistik som visats
tidigare i rapporten (fallande produktion, lagt
kapacitetsutnyttjande och svag lonsamhet) ar det
svart att forsta att stamningslaget skulle uppfattas

2 Ettvérde runt 100 indikerar ett hyfsat normalt lage, dver
hundra innebér ett starkt eller mycket starkt lage. Ar indikatorn
mellan 100 och minus 90 &r laget svagt och under minus 90

2026
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som normalt eller starkt i alla delar utom

massaindustrin.

Vad &r det da som gor att indikatorn pa
stamningslaget blir s positiv? Liksom tidigare
bidrar positiva forvantningarna pa produktionen
under de kommande tre manaderna till att halla
uppe och forbattra stdmningslaget. Aterstar dock
att se om forvantningarna infrias, vilket inte varit
fallet under senare ar (dterkommer till det).

Diagram 11. Forvéantad produktion, utjamnad data, SA
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Stal och metall

Kalla: KI och Macrobond

Daremot ar det i stort ett fortsatt mycket utbrett
missnoje med orderstockarna som anses vara for
sma (negativa varden i diagram 12). Detta bidrar till
ett svagt stamningslage, forutom i stal- och
metallindustrin. Dar har de blivit alltmer ndjda med
orderstocken (positivt varde), vilket hojer
stdmningslaget i den branschen.

mycket svagt. Pa grund av stor volatilitet har manadsdata
jamnats ut med treméanaders glidande genomshitt.

9(12)
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Diagram 12. F6r sma orderstockar, utjamnad data, SA produktion. Av bilden framgar att differensen i storre
75

utstrackning &r positiv an negativ, vilket tyder pa for
optimistiska forvantningar. Speciellt tydligt har det
variti massa- men aven i pappersindustrin. Givet att
foretagen tenderar att dverskatta sin framtida

produktion bor indikatorn 6ver stamningslaget
tolkas med forsiktighet.

Nettotal

Om man fick 6nska vore det bra om
Konjunkturinstitutet stallde en kontrollfraga kring
detta; hur anser foretagen att stamningslaget ar?
Starkt, svagt eller normalt?

2021 2022 2023 2024 2025 2026 Diagram 14. Skillnad mellan férvintad och faktisk
—Massa —Icke-met. mineralprod. —Sagverk —Papper produktion
—Stal och metall Sorterad data pa glidande genomsnitt fran 2015
Kélla: KI och Macrobond 80 /
70 /
Den sista komponenten &r alltsa synen pa 60 [
50

fardigvarulagren. Har ar bedomningen att de ar for 0 M/

stora. Problemet verkar Gver tid ha tilltagit i 30 ,_.fj,/-]

framforallt massaindustrin men dven i stal- och 20
metallindustrin. | dvriga delar minskar problemen. 10

. 0
(se diagram 13). 0
Diagram 13. For stora fardigvarulager, utjamnad data, SA -20

75

—Icke-met. mineralprod. —Sagverk —Massa och papper
—Stal och metall

Kalla: KI och Macrobond

Nettotal

2021 2022 2023 2024 2025 2026

—Massa =Icke-met. mineralprod. —Sagverk —Papper
—Stal och metall

Kalla: KI och Macrobond

Till stor del var det goda stamningsléget alltsa en
foljd av en positiv syn pa framtida produktion. Det
finns dock en tendens att se mer positivt pa
framtida produktion an vad foretagen sedan i
efterhand bedomer att utfallet blev. | diagram 14
visas skillnaden mellan forvantad och upplevd
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Trogt i vardekedjan

Den svaga efterfragan kan bland annat kopplas till
en under lang tid fallande produktion i tva av
basindustrins viktiga huvudleverantorer: maskin-
och fordonsindustrin (se diagram 15 och 16).5 Av
diagrammen framgar att sambandet &r starkt mellan
svensk stal- och metallproduktion och produktionen
i maskin- och fordonsindustrin bade i Sverige och
Tyskland.

Produktionen i svensk stal- och metallindustri foll
under 2025, men darefter har produktionen
stabiliserats nagot. Fallet kan ha bromsats av att
produktionen i EU och aven i Sverige i maskin-
liksom i fordonsindustrin antingen har rort sig
sidledes eller gradvis 6kat sedan inledningen av
2025. | tysk fordons- och framférallt maskinindustri
har den svaga utvecklingen fortsatt. | Tyskland tog
fallet i maskinproduktionen ny farti &r och risken
finns att vi ser samma utveckling framover i tyska
fordonsindustrin i samband med att Volkswagen
planerar minskning av produktionen.

Diagram 15. Produktionen i maskinindustrin
Sasongsrensat, kalenderkorrigerat och 3-manaders glidande medelvarde
107,5

1050/~
102,5——

100,0- .
97,5\ N

95,0 —X«\ —

92,5 ) [~

900 \np 7¥ = AN Wy S—
! e —

87,5 A ¥ V\\

85,0 =

82,5 A~ N
80,0
jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj
2023 2024 2025 2026

Index 2023:1 = 100

Sverige =Tyskland =EU-27 —Stal och metallindustrin, Sverige
Kélla: SCB, Eurostat, DESTATIS och Macrobond

En annan bransch som &r viktig for stal- och
metallindustrin liksom for dvriga delar av
basindustrin ar byggindustrin. Som tidigare namnts
ar Tyskland var storsta handelspartner. Nast storst

3 Fér att littare se sambanden har svenska data jamnats ut.

INDUSTRI
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ar Storbritannien, framfor allt drivet av en stor

export fran skogsindustrin dit. For skogsindustrin ar
bostadsinvesteringar av sarskilt stor betydelse.

Diagram 16. Produktionen i fordonsindustrin

Sasongsrensat, kalenderkorrigerat och 3-manaders glidande medelvarde
(sv)

120

85 -

80
jan  maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj

2023 2024 2025 2026
Sverige =Tyskland =EU-27 —Stal och metallindustrin, Sverige

Kalla: SCB, Eurostat, DESTATIS och Macrobond

Diagram 17. Produktion i byggindustrin
Sasongsrensat, kalenderkorrigerat och 3-manaders glidande medelvarde
102,5

100,0

M
AN
92,5 V\\—‘ —_

90,0 S b s >
87,5

SS,OA%W?
82,5

80,0 \

Index 2023:1 = 100

77,5
jan maj sep jan maj sep jan maj sep jan maj
2023 2024 2025 2026

—Storbritannien, bostader —Sverige, byggindustrin, totalt
=Tyskland, byggnader —Basindustrin ex gruvor

Kalla: DESTATIS, Eurostat, ONS och Macrobond

Diagram 17 visar en tydlig korrelation mellan
basindustrins produktion och utvecklingen i
byggindustrin bade i Sverige, Tyskland och
Storbritannien. | Sverige planade produktionen i
byggindustrin ut under 2024 och 2025, darefter har
det skett en viss 6kning fran laga nivaer. | Tyskland
fortsatte nedgéngen under 2025 och i r har sedan
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produktionen rort sig mer sidledes. | Storbritannien
har utvecklingen varit den motsatta med ett fornyat
fall kring arsskiftet. Inget direkt drag fran
byggindustri alltsa.

Indikatorer pekar mot fortsatt svaga
bostadsinvesteringar

Utvecklingen av bostadsinvesteringar ar alltsa av
stor betydelse. Indikatorer pa dessa investeringar ar
exempelvis bygglov och byggstarter. Svenska data
finns i dagslaget fram till kvartal tvd 2026. | den forra
rapporten pekade indikatorerna pé att laget verkade
ha bottnat och pa en viss uppgang, men fran laga
nivaer (se diagram 18). Laget ser ungefar likartat ut i
dagslaget, om nagot ser det pd marginalen aningen
svagare ut. Aterhallande faktorer &r sannolikt det
fortsatt osakra laget och det faktum att
byggkostnaderna ar kvar pa hoga nivaer och
dessutom fortsatter att stiga samt férvantningar om
hogre rantor.

Diagram 18. Indikatorer tyder pa fortsatt svaga
bostadsinvesteringar

22500 -

|
w
o

20000 -

17500 - A

|
N
o

o

E g
§ 15000~ / \ \ 100 2
2 5
T 12500- f //‘ %0
: M :
— sal ,
“ ¢
7500 - /\l & /~ - 70
J o
5000- V- - 60

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Byggstarter: flerbostadshus och smahus, vénster
—Bygglov: flerbostadshus och smahus, vanster
Bostadsinvesteringar, hoger

Kalla: SCB och Macrobond

Ett antal indikatorer finns darutover i
Konjunkturinstitutets barometer. En indikator ar hur
svensk industri for husbyggande ser pa framtida
produktion. | den senaste méatningen fran augusti
visade data fortsatt pa forvantningar om 6kad
produktion de kommande manaderna, vilket ar
positivt (se diagram 19). Indikatorn har rort sig
sidledes under &ret, varken battre eller samre alltsa.

INDUSTRI
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Nedgang i maskinindustrins férvantningar pa

framtida produktion har dock fortsatt medan
fordonsindustrins forvantningar stiger.
Diagram 19. Forvantad produktion hos viktiga
huvudleverantérer

100-

75-

50-

/e
25 AT RS
Ny N

-25-

Nettotal

-50-

_75,
jén m‘ar rﬁaj jﬁl sép név jén mér m‘aj jﬁl sép
2025 2026
Husbyggande (41) =Maskinindustrin (28) =Fordonsindustrin (29)

Kalla: KI och Macrobond

| diagram 20 nedan visas synen pa orderingdngen
hos stalindustrin i Sverige respektive stalindustrins
anvandare. Korrelationen ar hog och da framst vid
samma tidpunkt. Efter nagra ar av svagt orderlage
har situation bade hos anvandare och producenter
av stal forbattrats, speciellt for svensk stalindustri.

Diagram 20. Starkare orderingang i svensk stalindustri
75-

25- '\\
N
N AT

o
—

-25-

-50-

-75-

Nettotal, 6kat-minskat jmf med férra kvartal

-100-
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Order stalindustrin i EU=0Order anvandare i EU
Order stalindustrin i Sverige

Kalla: DG ECFIN och Macrobond

12 (12)



Ekonomiska laget i basindustrin ar en rapportserie framtagen av Industriarbetsgivarna,
forfattad av Kerstin Hallsten, chefekonom och Saga AtKisson, ekonom. Rapporten
utkommer tva ganger per ar.

Industriarbetsgivarna ar arbetsgivarorganisationen for stal-, metall-, gruv-, massa-,
pappers-, sagverks-, byggnadsamnes- och buteljglasindustri samt svetsmekanisk industri.
Industriarbetsgivarna foretrader drygt 1 000 medlemsforetag med cirka 90 000 anstallda.
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