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Fallande produktion hittills i år  
Situationen i basindustrin har under flera år varit utmanande och produktionsvolymen backade med över 10 procent 
mellan 2019 och 2025. Under första halvåret i år fortsatte produktionen att falla, produktionen var cirka 1 procent lägre 
än under första halvåret 2025. Utvecklingen under året ser lite olika ut i branscherna. I stål- och metallindustrin var 
produktionen cirka 3,5 procent lägre första halvåret 2026 jämfört med motsvarande period året innan. Produktionen har 
dock stabiliserats i år och rört sig sidledes. Produktionen i sågverken blev drygt 5 procent lägre första halvåret jämfört 
med motsvarande period 2025. Även massa- och pappersproduktionen har fallit hittills i år. Nya data för juli visar på en 
fortsatt och bred nedgång. Produktionen i basindustrin föll med drygt 6 procent mellan juni och juli. I massa och 
pappersindustrin var nedgången säsongsrensat och kalenderkorrigerat relativt stor. Minst var nedgången i stål- och 
metallindustrin. Månadsdata ska dock tolkas med försiktighet då den är volatil. 

Fallande produktion och tidigare investeringar har lett till ett lågt kapacitetsutnyttjande. I skogsindustrin är 
kapacitetsutnyttjandet runt 80 procent och i stål- och metallindustrin är nivån knappt 85 procent. För att 
kapacitetsutnyttjandet ska stiga måste efterfrågan och produktionen börja öka. En central faktor som håller tillbaka 
produktionen är bristande efterfrågan. I Konjunkturinstitutets senaste barometer lyfter runt 70 procent av 
sågverksföretagen problem med svag efterfrågan. Svag efterfrågan avspeglas även i för stora färdigvarulager, ett problem 
som tilltar i massaindustrin. Samtidigt bedömer företagen att konkurrenssituationen fortsätter att försämras både i och 
utanför EU. Framförallt är det fallet i skogsindustrin, och då främst i massaindustrin.  

Tuff konkurrenssituation och brist på efterfrågan och därmed fallande produktion har slagit på lönsamheten, det syns 
både i Konjunkturinstitutets barometer och företagens kvartalsrapporter. Återigen är det skogsindustrin som sticker ut. I 
massaindustrin förefaller alla svarande förnärvarande anse att lönsamhetsläget är dåligt. Industrin pressas förutom av 
svag efterfrågan även av ökade råvarupriser. I stål- och metallindustrin är synen på lönsamheten mer neutral.  

Inga tydliga tecken på vändning 
Indikatorer visar tyvärr på ett utbrett och stort missnöje med orderstockarna som anses vara för små. Stål- och 
metallindustrin avviker dock igen som är svagt positiva till orderstockarna och orderläget ser också mer positivt ut. 
Överlag anger företagen i basindustrin att produktionen kommande månader väntas öka. Historiskt har man dock 
överskattat bedömningen av framtida produktion, speciellt i massa- men även pappersindustrin. Att färdigvarulagren 
dessutom anses för stora gör också att förväntningarna om ökad produktion kan ifrågasättas.  

Utvecklingen av basindustrins kunders produktion spretar något. Positivt är att produktionen i svensk maskin- och 
fordonsindustri gradvis ökat sedan inledningen av 2025, vilket bör vara gynnsamt för svensk stålindustri. Produktionen i 
tysk fordons- och framförallt maskinindustri har däremot fortsatt tyvärr fallit. Utvecklingen i byggindustrin är trög både i 
Sverige och Tyskland och i Storbritannien har produktionen i byggsektorn åter börjat backa. Det är framförallt dåliga 
nyheter för skogsindustrin.  

Överlag pekar alltså indikatorerna på ett svagt läge även framöver i framför allt skogsindustrin och i synnerhet i 
massaindustrin. Stål- och metallindustrins svar är hyfsat positiva. En möjlig förklaring kan vara EU:s beslut om 
skyddstullar på importerat stål, vilket gjort konkurrenssituationen mer neutral på den europeiska marknaden. 
Stabiliseringen av produktionen efter en nedgång på 20 procent sedan 2019 bedöms också ha bidragit till ett mer positivt 
stämningsläge.   



 

   3 (12) 

EKONOMISKA LÄGET I BASINDUSTRIN 
September 2026 

Flera faktorer förklarar det svaga läget 
Det finns flera förklaringar till den svaga utvecklingen i industrin under senare år. En är utvecklingen i Kina där stora 
investeringar gjorts i exempelvis deras skogsindustri med syfte att bli mer självförsörjande. Samtidigt som Kina tydligt 
ökade sin kapacitet bromsade global ekonomi in i spåren av kostnadschockerna 2022–2023. Kinas inhemska efterfrågan 
har också bromsat in efter överinvesteringar i fastighetssektorn och infrastruktur. Därtill ändrade USA inriktning på sin 
handelspolitik i mer protektionistisk inriktning, med syfte att öka inhemsk produktion och export. En ytterligare pusselbit 
är strukturella problem i det största exportlandet Tyskland. Utvecklingen har sammantaget lett till stor global 
överkapacitet och tydligt ökad konkurrens vilket slagit hårt både på skogs- och stålindustrin. En mer begränsad tillgång 
på skogsråvara och stigande råvarukostnader har också pressat lönsamheten i skogsindustrin.  

Strukturella utmaningar 
Globalt ser situationen i dagsläget lite ljusare ut jämfört med för ett halvår sedan. Världshandeln ökar och konjunkturen 
har fortsatt att återhämta sig trots krig i Mellanöstern samt stigande och volatila energipriser. Farhågorna om hur dessa 
utmaningar skulle påverka utvecklingen har hittills inte infriats. Riskerna består dock och konflikten i Mellanöstern 
fortgår.  

Samtidigt är det viktigt att poängtera att de utmaningar som basindustrin haft och står inför inte endast är kopplat till en 
svag konjunktur. Det handlar till stor del om strukturella frågor som marknader med överkapacitet, ökad produktion i och 
konkurrens från Kina, där konkurrens och ”frihandeln” inte alltid är på lika villkor. Brist på råvara och ökade 
råvarukostnader är andra stora utmaning, liksom risker kring handelspolitiken.  

Prognosen i juni var att förädlingsvärdet i basindustrin skulle öka med 1,2 procent 2026 och 2,3 procent 2027. För att 
prognosen ska infrias måste dock tillväxten ta fart. Tyvärr tyder data på att prognosen för i år behöva justeras ned. 
Återstår att se med hur mycket.  
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Basindustrin – en räntekänslig industri som exporterar det mesta 

Basindustrin består av gruvindustrin, trävaru-, massa- och pappersindustrin, stål- och metallindustrin samt delar av 
industrin för andra icke-metalliska mineralprodukter (även kallat jord- och stenvaruindustrin). Det förädlingsvärde 
som direkt och indirekt skapades till följd av slutlig efterfrågan på basindustrins produkter, uppgick under 2023 till 
cirka 220 miljarder kronor. Detta motsvarade cirka 3,6 procent av Sveriges totala förädlingsvärde och 20 procent av 
industrins totala förädlingsvärde.  

Basindustrin ligger i många fall tidigt i värdekedjan och är underleverantör till exempelvis bygg-, maskin-, metall- 
och bilindustrin. Det finns därmed en nära koppling mellan utvecklingen i basindustrin och dessa industrier samt 
även handel i stort. Globalt används cirka 75 procent av allt stål inom global teknikindustri och resten går till 
byggsektorn.  

Sveriges basindustri är i stor utsträckning beroende av den globala ekonomin, då 94 procent av produktionen går på 
export. Cirka 54 procent av basindustrins export går till länder i Europeiska unionen och Tyskland är en av våra 
viktigaste handelspartners med en exportandel på 14 procent. 

Basindustrins produktion är kapitalintensiv. Användarna i sin tur gör omfattande och dyra investeringar i till exempel 
fastigheter, produktionsanläggningar, broar, maskiner och tunga fordon. Även hushållen gör stora investeringar i 
produkter som baseras på material från basindustrin, till exempel i form av boende eller fordon. Då det handlar om 
stora belopp både för företag och hushåll styrs efterfrågan i stor omfattning av ränteläget, 
förmögenhetsutvecklingen, framtidsförväntningar och osäkerhet.  
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År av svag utveckling 
Situationen i basindustrin har under flera år varit 
utmanande och produktionsvolymen backade med 
över 10 procent mellan 2019 och 2025 (se 
diagram 1). Industrin är mycket beroende av 
internationell investeringsutveckling, inte minst 
bostads-investeringar. Industrin har därför under 
senare år drabbats hårt av globalt ökade kostnader, 
stigande räntor och ökad osäkerhet. Strukturella 
problem i det största exportlandet Tyskland och en 
ökad konkurrens och produktion i Kina i ett läge där 
efterfrågan i stort bromsade in och handelspolitiken 
lades om i USA bidrog också till den svaga 
utvecklingen. Stigande råvarukostnader är också en 
utmaning för skogsindustrin, ett resultat bland 
annat av minskad tillgång på råvara.  

 

Nedgången har varit bred, men de olika delarna av 
basindustrin har påverkats olika hårt. Stål- och 
metallindustrin har drabbats extra hårt med en 
nedgång i produktionen på cirka 20 procent (se 
diagram 1). Stål- och metallindustrin drabbades 
tidigt av en omfattande och ofta subventionerad 
global överkapacitet av stål. När färre kinesiska 
varor exporteras till den amerikanska marknaden 

 
1  Att produktionen i gruvindustrin steg förklaras främst av en 

återgång av produktionen efter att den 2024 hölls tillbaka av ett 
antal långa och stora produktionsstopp samt av 
leveransproblem på Malmbanan. Under 2025 blev det färre 

ökade exporten till EU. Efterhand har även massa- 
och pappersindustrin påverkats negativt av en 
överkapacitet på marknaden drivet av omfattande 
kinesiska investeringar och svagare efterfrågan.  

Lägre produktion första halvåret 2026  
Förra året steg produktionen i basindustrin 
sammantaget. Ökningen drevs främst av att 
produktionen i gruvindustrin ökade (se diagram 1). I 
stål- och metallindustrin liksom i skogsindustrin 
fortsatte produktionen att backa. Exklusive gruvorna 
bromsade fallet dock in och produktionen föll 
sammantaget med 1,3 procent.1 

För 2026 finns nationalräkenskapsdata för första 
och andra kvartalet och PVI, produktionsvärdes-
index, finns fram till juli. Kvartals och månadsdata är 
volatila och när det gäller förädlingsvärdena enligt 
NR i fasta priser är utvecklingen ibland så volatil att 
data kan ifrågasättas. Mer frekvent data måste 
därför tolkas med stor försiktighet. Nedan är fokus 
på data enligt PVI.  Dessa data visar för 2026 på ett 
tapp i produktionen första kvartalet i de flesta 
delarna av industrin, detta gäller säsongsrensade 
och kalenderkorrigerade data (se diagram 2).  

 

störningar och uppehåll i produktionen jämfört med 2024 och 
produktionen ökade. Nya gruvenheter medförde dessutom att 
produktionen av exempelvis zink, silver och bly kunde öka. 
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En återhämtning skedde under andra kvartalet. 
Produktionsvolymerna i basindustrin sammantaget 
var andra kvartalet på ungefär på samma nivå som i 
slutet av 2025. Produktionen första halvåret i år var 
dock cirka 1 procent lägre än motsvarande period 
2025 (se diagram 3). 

Utvecklingen skiljde sig återigen åt mellan 
branscherna. Svagast var utvecklingen i sågverken, 
hittills i år har produktionen minskat med drygt 
5 procent (se diagram 3). 

Positivt är att den tydliga nedgången av 
produktionen i stål- och metallindustrin bröts och 
att produktionen rörde sig mer sidledes första 
halvåret i år. Givet fallet under 2025 blev dock 
produktionen sammantaget cirka 3,5 procent lägre 
första halvåret 2026 jämfört med motsvarande 
period året innan.  

 

Nya data för juli visar tyvärr på en fortsatt och bred 
nedgång. Det var en relativt stor nedgången i massa 
och pappersindustrin, säsongsrensat och 
kalenderkorrigerat (se diagram 4). Minst var 
nedgången i stål- och metallindustrin. Månadsdata 
ska dock tolkas med försiktighet då den är volatil. 

 

 

Lågt kapacitetsutnyttjande 
Fallande produktion samt ökade investeringar har 
bidragit till att kapacitetsutnyttjandet, hur mycket av 
ett företags produktionskapacitet som faktiskt 
används, har minskat (se diagram 5).  

Ett värde mindre än hundra procent indikerar att 
man skulle kunna producera mer utan nya 
investeringar. Ett lågt kapacitetsutnyttjande innebär 
för företagen att produktiviteten i stort är låg, 
produktionsfaktorerna används inte fullt ut. Värdet 
är därmed en viktig indikator på situationen i en 
bransch. 

Enligt Konjunkturinstitutets senaste barometer var 
kapaciteten fortsatt låg även under tredje kvartalet i 
år. Särskilt lågt är kapacitetsutnyttjandet i industrin 
för andra icke-metalliska mineraliska produkter 
(produktion baserat på mineralämnen som cement, 
kalk, gips, betong, glas, keramik, tegel och porslin).  

I skogsindustrin var kapacitetsutnyttjandet fortsatt 
runt 80 procent och i stål- och metallindustrin var 
det knappt 85 procent. Resultatet i den senaste 
barometern är inte förvånande. Utvecklingen är i 
linje med vad man kan vänta sig.  För att 
kapacitetsutnyttjandet ska stiga måste efterfrågan 
och produktionen börja öka. 
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Fortsatt brist på efterfrågan 
Som nämnts ovan har basindustrin, liksom många 
andra branscher, lidit av bristande efterfrågan. Det 
fångas också upp i Konjunkturinstitutets barometer. 
Företagen har i barometern under en längre tid 
angett att en central faktor som hållit tillbaka 
produktionen är just bristande efterfrågan (se 
diagram 6). Så är även fallet i den senaste 
mätningen. Runt 70 procent av sågverksföretagen 
och företagen inom industrin för andra icke-
metalliska mineraliska produkter lyfte problem med 
svag efterfrågan. Tidigare har brist på arbetskraft 
varit en begränsande faktor men så har inte varit 
fallet under senare år. 

I företagens senaste kvartalsrapporter beskriver 
skogsindustrin efterfrågan på exempelvis kartong 
som god enligt vissa företag medan efterfrågan på 
kartongmaterial sägs ha en dämpad efterfrågan till 
följd av överutbud. Vissa framhåller en pressad 
efterfrågan på flera marknader till följd av en osäker 
omvärld. 

I stål- och metallindustrin ger vissa företag en mer 
enhällig bild av en relativt god generell efterfrågan, 
driven av teknikindustrin. Främst rör det sig om 
efterfrågan på utomeuropeiska marknader medan 
Europamarknaden är fortsatt avvaktande. 

 

Konkurrenskraften fortsätter försämras 
Konjunkturinstitutet frågar även företagen om deras 
syn på konkurrenskraften. Under de senaste åren 
har företagen bedömt att konkurrenssituationen 
försämrats både i och utanför EU (se diagram 7 och 
8 där ett negativt värde innebär en försämring).  

Framförallt är det i massa- och pappersindustrin 
samt sågverken, alltså skogsindustrin, som 
situationen tydligast har försämrats. Med stor 
sannolikhet kan det kopplas till utökad kapacitet i 
Kina. 
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Pressad lönsamhet i skogsindustrin 
En annan indikator på den ekonomiska situationen i 
branschen är företagens bedömning av 
lönsamheten (se diagram 9). Negativa värden 
indikerar att lönsamheten bedöms vara dålig.  

Under senare år har synen på lönsamheten blivit 
alltmer negativ i skogsindustrin. I massaindustrin 
förefaller alla svarande förnärvarande anse att läget 
är dåligt. Utvecklingen är sannolikt en kombination 
av svag efterfrågan, ökade råvarukostnader och 
dämpade försäljningspriser.  

I sina kvartalsrapporter lyfter också företagen inom 
skogsindustrin att marknadsläget är tufft. Prisbilden 
anser de flesta företagen är negativ och vissa 
företag lyfter även att leveransvolymerna är lägre. 
På massa- och pappersmarknaden råder därtill ett 
överutbud medan trävarumarknaden beskrivs som 
ryckig. Ovan på det tyngs den redan pressade 
lönsamheten av negativa valutaeffekter. 

I stål- och metallindustrin har synen på 
lönsamheten enligt KI-barometern varit bättre än i 
skogsindustrin under 2026. Kvartalsrapporterna 
pekar på gynnsamma råvaru- och försäljningspriser, 
medan växelkursutvecklingen även här har hållit 
tillbaka lönsamheten.  

EU:s beslut om nya skyddstullar på importerat stål 
började gälla 1 juli 2026. Det blir intressant att se 
hur detta kommer att påverka lönsamheten i 
industrin.  
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För små orderstockar 
Så vad kan förväntas av fortsättningen på 2026? 
Vad pekar olika indikatorer på för riktning? Hur ser 
basindustrin på framtiden?  

Stämningsläget mer normalt, eller? 
En första indikator att titta på är 
Konjunkturinstitutets sammanvägda indikator på 
stämningsläget. Där vägs synen på orderstocken 
och färdigvarulagren i nuläget ihop med 
bedömningen av den framtida produktionsvolymen.  

Av diagram 10 framgår att stämningsläget är relativt 
normalt förutom i massaindustrin där läget är 
mycket svagt.2 Runt årsskiftet förbättrades läget i 
stål- och metallindustrin, men efterhand har 
indikatorn rört sig mot ett normalläge. Läget i 
pappersindustrin och hos sågverken har gradvis gått 
från mycket svagt till ett normalläge.    

 

Resultatet vad gäller stämningsläget förefaller dock 
inte vara helt rimligt. Av den statistik som visats 
tidigare i rapporten (fallande produktion, lågt 
kapacitetsutnyttjande och svag lönsamhet) är det 
svårt att förstå att stämningsläget skulle uppfattas 

 
2  Ett värde runt 100 indikerar ett hyfsat normalt läge, över 

hundra innebär ett starkt eller mycket starkt läge. Är indikatorn 
mellan 100 och minus 90 är läget svagt och under minus 90 

som normalt eller starkt i alla delar utom 
massaindustrin.  

Vad är det då som gör att indikatorn på 
stämningsläget blir så positiv? Liksom tidigare 
bidrar positiva förväntningarna på produktionen 
under de kommande tre månaderna till att hålla 
uppe och förbättra stämningsläget. Återstår dock 
att se om förväntningarna infrias, vilket inte varit 
fallet under senare år (återkommer till det). 

 

Däremot är det i stort ett fortsatt mycket utbrett 
missnöje med orderstockarna som anses vara för 
små (negativa värden i diagram 12). Detta bidrar till 
ett svagt stämningsläge, förutom i stål- och 
metallindustrin. Där har de blivit alltmer nöjda med 
orderstocken (positivt värde), vilket höjer 
stämningsläget i den branschen.   

mycket svagt. På grund av stor volatilitet har månadsdata 
jämnats ut med tremånaders glidande genomsnitt. 
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Den sista komponenten är alltså synen på 
färdigvarulagren. Här är bedömningen att de är för 
stora. Problemet verkar över tid ha tilltagit i 
framförallt massaindustrin men även i stål- och 
metallindustrin. I övriga delar minskar problemen. 
(se diagram 13).  

 

Till stor del var det goda stämningsläget alltså en 
följd av en positiv syn på framtida produktion. Det 
finns dock en tendens att se mer positivt på 
framtida produktion än vad företagen sedan i 
efterhand bedömer att utfallet blev. I diagram 14 
visas skillnaden mellan förväntad och upplevd 

produktion. Av bilden framgår att differensen i större 
utsträckning är positiv än negativ, vilket tyder på för 
optimistiska förväntningar. Speciellt tydligt har det 
varit i massa- men även i pappersindustrin. Givet att 
företagen tenderar att överskatta sin framtida 
produktion bör indikatorn över stämningsläget 
tolkas med försiktighet. 

Om man fick önska vore det bra om 
Konjunkturinstitutet ställde en kontrollfråga kring 
detta; hur anser företagen att stämningsläget är? 
Starkt, svagt eller normalt? 
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Trögt i värdekedjan 
Den svaga efterfrågan kan bland annat kopplas till 
en under lång tid fallande produktion i två av 
basindustrins viktiga huvudleverantörer: maskin- 
och fordonsindustrin (se diagram 15 och 16).3 Av 
diagrammen framgår att sambandet är starkt mellan 
svensk stål- och metallproduktion och produktionen 
i maskin- och fordonsindustrin både i Sverige och 
Tyskland. 

Produktionen i svensk stål- och metallindustri föll 
under 2025, men därefter har produktionen 
stabiliserats något. Fallet kan ha bromsats av att 
produktionen i EU och även i Sverige i maskin-
liksom i fordonsindustrin antingen har rört sig 
sidledes eller gradvis ökat sedan inledningen av 
2025. I tysk fordons- och framförallt maskinindustri 
har den svaga utvecklingen fortsatt. I Tyskland tog 
fallet i maskinproduktionen ny fart i år och risken 
finns att vi ser samma utveckling framöver i tyska 
fordonsindustrin i samband med att Volkswagen 
planerar minskning av produktionen. 

 

En annan bransch som är viktig för stål- och 
metallindustrin liksom för övriga delar av 
basindustrin är byggindustrin. Som tidigare nämnts 
är Tyskland vår största handelspartner. Näst störst 

 
3 För att lättare se sambanden har svenska data jämnats ut. 

är Storbritannien, framför allt drivet av en stor 
export från skogsindustrin dit. För skogsindustrin är 
bostadsinvesteringar av särskilt stor betydelse. 

 

 

Diagram 17 visar en tydlig korrelation mellan 
basindustrins produktion och utvecklingen i 
byggindustrin både i Sverige, Tyskland och 
Storbritannien. I Sverige planade produktionen i 
byggindustrin ut under 2024 och 2025, därefter har 
det skett en viss ökning från låga nivåer. I Tyskland 
fortsatte nedgången under 2025 och i år har sedan 
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produktionen rört sig mer sidledes.  I Storbritannien 
har utvecklingen varit den motsatta med ett förnyat 
fall kring årsskiftet. Inget direkt drag från 
byggindustri alltså.  

Indikatorer pekar mot fortsatt svaga 
bostadsinvesteringar 
Utvecklingen av bostadsinvesteringar är alltså av 
stor betydelse. Indikatorer på dessa investeringar är 
exempelvis bygglov och byggstarter. Svenska data 
finns i dagsläget fram till kvartal två 2026. I den förra 
rapporten pekade indikatorerna på att läget verkade 
ha bottnat och på en viss uppgång, men från låga 
nivåer (se diagram 18). Läget ser ungefär likartat ut i 
dagsläget, om något ser det på marginalen aningen 
svagare ut. Återhållande faktorer är sannolikt det 
fortsatt osäkra läget och det faktum att 
byggkostnaderna är kvar på höga nivåer och 
dessutom fortsätter att stiga samt förväntningar om 
högre räntor. 

 

Ett antal indikatorer finns därutöver i 
Konjunkturinstitutets barometer. En indikator är hur 
svensk industri för husbyggande ser på framtida 
produktion. I den senaste mätningen från augusti 
visade data fortsatt på förväntningar om ökad 
produktion de kommande månaderna, vilket är 
positivt (se diagram 19). Indikatorn har rört sig 
sidledes under året, varken bättre eller sämre alltså. 

Nedgång i maskinindustrins förväntningar på 
framtida produktion har dock fortsatt medan 
fordonsindustrins förväntningar stiger.  

 

I diagram 20 nedan visas synen på orderingången 
hos stålindustrin i Sverige respektive stålindustrins 
användare. Korrelationen är hög och då främst vid 
samma tidpunkt. Efter några år av svagt orderläge 
har situation både hos användare och producenter 
av stål förbättrats, speciellt för svensk stålindustri.  

 



Ekonomiska läget i basindustrin är en rapportserie framtagen av Industriarbetsgivarna,
författad av Kerstin Hallsten, chefekonom och Saga AtKisson, ekonom. Rapporten
utkommer två gånger per år.

Industriarbetsgivarna är arbetsgivarorganisationen för stål-, metall-, gruv-, massa-, 
pappers-, sågverks-, byggnadsämnes- och buteljglasindustri samt svetsmekanisk industri. 
Industriarbetsgivarna företräder drygt 1 000 medlemsföretag med cirka 90 000 anställda.
         


